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الم�سئولية الإجتماعية لل�شركات

نتفاعل مع مجتمعاتنا
ت�ستثمر  التي  المجتمعات  وظروف  ب�أو�ضاع  للنهو�ض  جهدها  ق�صارى  بذل  على  القلعة  �شركة  �إدارة  تحر�ص 
فيها، حيث و�صل �إجمالي الأموال التي �ضختها �شركة القلعة في مبادرات التنمية الإجتماعية – غير �شاملة 

للم�شاركات الخيرية ال�شخ�صية لفريقي الإدارة والعمل- �أكثر من 20 مليون دولار �أمريكي منذ عام 2004.

تبدي �شركة القلعة اهتماماً خا�صاً بدعم العملية التعليمية في م�صر، حيث قامت في عام 2007 بتطوير عمليات م�ؤ�س�سة 
الذين يحلمون بالح�صول على  لل�شباب والفتيات الم�صريين  الدرا�سية  المنح  الدرا�سية، والتي تقدم  للمنح  القلعة  �شركة 
الدرا�سية  المنح  هذه  الم�ؤ�س�سة  وتقدم  العالمية.  التعليمية  والمعاهد  الجامعات  �أعرق  من  والدكتوراه  الماج�ستير  �شهادات 

لع�شرين طالباً �سنوياً ب�شرط العودة للعمل في م�صر بعد التخرج والح�صول على هذه الدرجات العلمية.

�إفتتاح المركز في عام  كما قامت �شركة القلعة بت�أ�سي�س مركز القلعة للخدمات المالية بالجامعة الأمريكية بالقاهرة، وتم 
2006 ك�أول م�ؤ�س�سة في ال�شرق الأو�سط متخ�ص�صة في التعليم المالي والتحليلي، والذي من ��شأنه �إعداد وتجهيز الطلاب 
للعمل في مجالات تداول الأوراق المالية، و�إدارة المخاطر، وتخ�صي�ص الأ�صول. ويقدم المركز برنامجاً تدريبياً تم تجهيزه 
مبا�شرةً.  الم�صرية  بالبور�صة  مت�صلة  �صورية  تداول  غرفة  ت�شمل  والتي  المتقدمة،  المالية  والأدوات  البرامج  من  بعدد 
المالية  الخدمات  �صناعة  لقيادة  اللازمة  والمهارات  بالمعرفة  والمحترفين  والباحثين  الطلاب  تزويد  �إلى  المركز  وي�سعى 

النا�شئة في المنطقة.

المدار�س  وتطوير  بناء  على  تركز  م�ؤ�س�سة  لإن�شاء  وفعالة  جادة  خطوات  القلعة  �شركة  �إتخذت  الما�ضي،  العام  وخلال 
الم�صرية، وت�ستهدف ال�شرائح المتو�سطة والأقل دخلًا في المجتمع الم�صري. وتهدف الم�ؤ�س�سة �إلى رفع م�ستوى المدار�س 

الم�صرية في كل من المناطق الح�ضرية والريفية على حد �سواء.
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Citadel Capital شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية� 
)�شركة م�ساهمة م�صرية(

 القوائم المالية  غير المجمعة عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2008
وتقرير مراقب الح�سابات عليها

تقرير مراقب الح�سابات
Citadel Capital إلى ال�سادة / م�ساهمي �شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية�

تقرير عن القوائم المالية
 31 في  المجمعة  غير  الميزانية  في  والمتمثلة  م�ساهمة م�صرية-  �شركة   -Citadel Capital المالية  للإ�ست�شارات  القلعة  ل�شركة  المرفقة  المالية  القوائم  راجعنا 
دي�سمبر2008 وكذا قوائم الدخل غير المجمعة والتغير في حقوق الملكية غير المجمعة والتدفقات النقدية غير المجمعة عن ال�سنة المالية المنتهية في ذلك التاريخ 

، وملخ�ص لل�سيا�سات المحا�سبية الهامة وغيرها من الإي�ضاحات.

م�سئولية الإدارة عن القوائم المالية
هذه القوائم المالية م�سئولية �إدارة ال�شركة ، فالإدارة م�سئولة عن �إعداد وعر�ض القوائم المالية عر�ضاً عادلًا ووا�ضحاً وفقاً لمعايير المحا�سبة الم�صرية وفي �ضوء 
القوانين الم�صرية ال�سارية ، وتت�ضمن م�سئولية الإدارة ت�صميم وتنفيذ والحفاظ على رقابة داخلية ذات �صلة ب�إعداد وعر�ض قوائم مالية عر�ضاً عادلًا ووا�ضحاً خالية 
التقديرات  الملائمة وتطبيقها وعمل  المحا�سبية  ال�سيا�سات  �إختيار  الم�سئولية  تت�ضمن هذه  ، كما  الخط�أ  �أو  الغ�ش  ناتجة عن  �سواء  �أية تحريفات هامة وم�ؤثرة  من 

المحا�سبية الملائمة للظروف.

م�سئولية مراقب الح�سابات
القوانين  �ضوء  وفي  الم�صرية  المراجعة  لمعايير  وفقا  مراجعتنا  تمت  وقد  لها.  مراجعتنا  �ضوء  في  المالية  القوائم  هذه  على  الر�أي  �إبداء  في  م�سئوليتنا  تنح�صر 
الم�صرية ال�سارية. وتتطلب هذه المعايير منا الإلتزام بمتطلبات ال�سلوك المهني وتخطيط و�أداء المراجعة للح�صول على ت�أكد منا�سب ب�أن القوائم المالية خالية من 

�أية تحريفات هامة وم�ؤثرة. 
وتت�ضمن �أعمال المراجعة �أداء �إجراءات للح�صول على �أدلة مراجعة ب��شأن القيم والإف�صاحات في القوائم المالية. وتعتمد الإجراءات التي تم �إختيارها على 
الحكم المهني للمراقب وي�شمل ذلك تقييم مخاطر التحريف الهام والم�ؤثر في القوائم المالية �سواء الناتج عن الغ�ش �أو الخط�أ. ولدى تقييم هذه المخاطر ي�ضع 
�إجراءات مراجعة منا�سبة  العادل والوا�ضح لها وذلك لت�صميم  المالية والعر�ض  القوائم  ب�إعداد  �إعتباره الرقابة الداخلية ذات ال�صلة بقيام المن��شأة  المراقب في 
للظروف ولكن لي�س بغر�ض �إبداء ر�أى على كفاءة الرقابة الداخلية في المن��شأة. وت�شمل عملية المراجعة �أي�ضا تقييم مدى ملائمة ال�سيا�سات المحا�سبية والتقديرات 

المحا�سبية الهامة التي �أعدت بمعرفة الإدارة وكذا �سلامة العر�ض الذي قدمت به القوائم المالية.
و�إننا نرى �أن �أدلة المراجعة التي قمنا بالح�صول عليها كافية ومنا�سبة وتعد �أ�سا�سا منا�سبا لإبداء ر�أينا على القوائم المالية.

الر�أي 
المالية للإ�ست�شارات  القلعة  ل�شركة  المالي  المركز  عن   ، الهامة  جوانبها  جميع  في   ، وو�ضوح  بعدالة  تعبر  �أعلاه  �إليها  الم�شار  المالية  القوائم  �أن  ر�أينا   ومن 

Citadel Capital في 31 دي�سمبر2008 ، وعن �أدائها المالي وتدفقاتها النقدية عن ال�سنة المالية المنتهية في ذلك التاريخ وذلك طبقا لمعايير المحا�سبة الم�صرية 
وفي �ضوء القوانين واللوائح الم�صرية ذات العلاقة ب�إعداد هذه القوائم المالية.

تقرير عن المتطلبات القانونية والتنظيمية الأخرى
�إثباته فيها وقد وجدت القوائم المالية متفقة مع ما هو وارد بتلك  تم�سك ال�شركة ح�سابات مالية منتظمة تت�ضمن كل ما ن�ص القانون ونظام ال�شركة على وجوب 

الح�سابات.
البيانات المالية الواردة بتقرير مجل�س الإدارة المعد وفقاً لمتطلبات القانون رقم 159 ل�سنة 1981 ولائحته التنفيذية متفقة مع ما هو وارد بدفاتر ال�شركة وذلك 

في الحدود التي تثبت بها مثل تلك البيانات بالدفاتر.

KPMG حـازم ح�سـن 
القاهرة في 25 مار�س 2009

النتائج المالية
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�شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية Citadel Capital )�شركة م�ساهمة م�صرية(
الميزانية غير المجمعة فى 31 دي�سمبر 2008

رئي�س القطاع المالى والع�ضو المنتدب
�أحمد ال�شامى

الع�ضو المنتدب
ه�شام ح�سين الخازندار

رئي�س مجل�س الإدارة
د. �أحمد محمد ح�سنين هيكل

الإي�ضاحات المرافقة من �صفحة 49 �إلى �صفحة 64 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية وتقر�أ معها.
تقرير مراقب الح�سابات “مرفق”

2007/12/31
جنيه م�صرى

 2008/12/31
جنيه م�صرى �إي�ضاح رقم

الأ�صول المتداولة 
  150 639 985   125 693 812 (4) النقدية و ما في حكمها

   16 747 - (23) �إ�ستثمارات مالية بغر�ض المتاجرة ) بال�صافى (
  89 774 655   662 172 430 (5) الم�ستحق على الأطراف ذات العلاقة ) بال�صافى(
  27 766 151   24 653 867 (6) �أر�صدة مدينة �أخرى

  268 197 538   812 520 109 مجموع الأ�صول المتداولة 

الإلتزامات المتداولة
  39 480 000 - (1-7) قرو�ض ق�صيرة الأجل

  100 000 000 - (3-7) بنوك - �سحب على المك�شوف
  142 455 410   138 043 382 (8) الم�ستحق للأطراف ذات العلاقة

  27 875 482   22 981 045 (9) �أر�صدة دائنة �أخرى
-   11 212 225 (16) مخ�ص�ص مطالبات متوقعة

  309 810 892   172 236 652 مجموع الإلتزامات المتداولة
 ( 41 613 354)   640 283 457 ر�أ�س المال العامل

الأ�صول غير المتداولة
  18 844 742   40 425 542 (10) �إ�ستثمارات مالية متاحة للبيع 

  961 522 927  2 183 855 959 (11) �إ�ستثمارات مالية في �شركات تابعة و�شقيقة )بال�صافى(
  773 280 769   719 319 152 (12) مدفوعات تحت ح�ساب �إ�ستثمارات

  71 309 019   78 717 695 (13) �أ�صول ثابتة )بال�صافى(
 1 824 957 457  3 022 318 348 مجموع الأ�صول غير المتداولة 
 1 783 344 103  3 662 601 805 �إجمالي الإ�ستثمار 

ويتم تمويله على النحو التالى:
حقوق الملكية

 1 650 000 000  2 750 000 000 (14) ر�أ�س المال المدفوع 
  47 848 353   77 845 487 (9-3) �إحتياطى قانونى

-  ( 3 554 169) (2-7) �إحتياطى تغطية مخاطر عقود مبادلة �سعر الفائدة
  14 221 991 - �أرباح محتجزة

 1 712 070 344  2 824 291 318 �إجمالى حقوق الملكية
  599 942 681   23 310 555 �صافي �أرباح العام

 2 312 013 025  2 847 601 873 حقوق الملكية مت�ضمناً �صافي �أرباح العام
 ( 575 808 114) - (15) جاري م�ساهمين

 1 736 204 911  2 847 601 873 �إجمالى حقوق الملكية
الإلتزامات غير المتداولة

  45 120 000   814 606 800 )2-7( قرو�ض طويلة الأجل
  2 019 192    393 132 (18) �إلتزامات �ضريبية م�ؤجلة

  47 139 192   814 999 932 مجموع الإلتزامات غير المتداولة
 1 783 344 103  3 662 601 805 �إجمالى تمويل ر�أ�س المال العامل والأ�صول غير المتداولة

التقرير ال�سنوى 2008
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عن ال�سنة المالية المنتهية في
2007/12/31
جنيه م�صرى

2008/12/31
جنيه م�صرى

�إي�ضاح 
رقم

  727 366 814 - )21( �إيراد توزيعات �شركات تابعة
  9 261 791   72 735 099 )21( �أتعاب �إ�ست�شارات

  13 731 843   197 512 058 )22( �أرباح بيع �إ�ستثمارات مالية 
  750 360 448   270 247 157

 ( 121 978 965)  ( 174 242 012) م�صروفات �إدارية وعمومية
-  ( 17 894 845) )23( الإ�ضمحلال  فى قيمة الأ�صول
-  ( 11 212 225) )16( مخ�ص�ص مطالبات متوقعة

 ( 66 773 494)  ( 2 590 062) )25( �أتعاب الإدارة 
  50 039 752   4 701 576 �إيرادات �أخرى

   2 747 - �صافى التغير فى القيمة ال�سوقية للإ�ستثمارات المالية بغر�ض المتاجرة
  611 650 488   69 009 589 �صافي �أرباح الن�شاط 

 ( 10 688 983)  ( 47 325 094) )17( تكلفة التمويل )بال�صافي(
  600 961 505   21 684 495 �صافي �أرباح العام قبل ال�ضرائب
 ( 1 018 824)   1 626 060 )18( ال�ضريبة الم�ؤجلة
  599 942 681   23 310 555 �صافي �أرباح العام

3.11 0.05 )20( ن�صيب ال�سهم فى الأرباح 

الإي�ضاحات المرافقة من �صفحة 49 �إلى �صفحة 64 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية وتقر�أ معها.

�شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية Citadel Capital )�شركة م�ساهمة م�صرية(
قائمة الدخل غير المجمعة عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2008

النتائج المالية
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لى
الإجما

جنيه م�صرى
توزيعات �أرباح

دورية
جنيه م�صرى

�صافى �أرباح
العام

جنيه م�صرى
محتجزة

�أرباح 
جنيه م�صرى

�إحتياطى تغطية 
مخاطرعقود مبادلة 

�سعرالفائدة
جنيه م�صرى

�إحتياطى قانونى
جنيه م�صرى

ر�أ�س المال
الم�صدر والمدفوع

جنيه م�صرى
�إي�ضاح

رقم

  974 832 916
 ( 894 896 684)

  953 685 858
  3 117 110

-
   164 0 60

  912 762 572
)14(

 200 الر�صيد فى 31 دي�سمبر 6
-

  894 896 684
 ( 953 685 858)

  11 10 4 881
-

  47 684 293
-

)9-3(
200 توزيع �أرباح عام 6

  737 237 428
-

-
-

-
-

  737 237 428
)14(

�سداد زيادة ر�أ�س المال الم�صدر
  599 942 681

-
  599 942 681

-
-

-
-

200 �صافى �أرباح عام 7
 2 312 0 13 0 25

-
  599 942 681

  14 221 991
-

  47 848 353
 1 650  000  000

200 الر�صيد فى 31 دي�سمبر 7
 ( 584 167 538)

-
 ( 599 942 681)

 ( 14 221 991)
-

  29 997 134
-

)9-3(
200 توزيع �أرباح عام 7

 1 100  000  000
-

-
-

-
-

 1 100  000  000
)14(

�سداد زيادة ر�أ�س المال الم�صدر
 ( 3 554 169)

-
-

-
 ( 3 554 169)

-
-

)2-7(
مخاطرعقود مبادلة �سعر الفائدة

�إحتياطى تغطية 
  23 310  555

-
  23 310  555

-
-

-
-

200 �صافى �أرباح عام 8
 2 847 60 1 873

-
  23 310  555

-
 ( 3 554 169)

  77 845 487
 2 750  000  000

200 بر 8
الر�صيد فى 31 دي�سم

الإي�ضاحات المرافقة من �صفحة 49 �إلى �صفحة 64 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية وتقر�أ معها.

�شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية Citadel Capital )�شركة م�ساهمة م�صرية(
200 قائمة التغير في حقوق الملكية غير المجمعة عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 8

التقرير ال�سنوى 2008
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الإي�ضاحات المرافقة من �صفحة 49 �إلى �صفحة 64 تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية وتقر�أ معها.

عن ال�سنة المالية المنتهية في
2007/12/31
جنيه م�صرى

2008/12/31
جنيه م�صرى

التدفقات النقدية من �أن�شطة الت�شغيل 
  600 961 505   21 684 495 �صافى الأرباح قبل ال�ضرائب

ت�سويات لمطابقة �صافي الأرباح ل�صافي الأموال الم�ستخدمة فى �أن�شطة الت�شغيل 
  6 971 881   7 535 777 �إهلاك �أ�صول ثابتة 

 (  2 747) - التغير في القيمة ال�سوقية للإ�ستثمارات بغر�ض المتاجرة 
 ( 13 731 843)  ( 197 512 058) �أرباح بيع �إ�ستثمارات مالية 

-   11 212 225 مخ�ص�ص مطالبات متوقعة
-   17 894 845 الإ�ضمحلال فى قيمة الأ�صول
-   26 286 800 فروق تقييم عملة غير محققة

 ( 22 434 917)  (  945 218) �إيرادات �أخرى
  571 763 879  ( 113 843 134) )خ�سائر( �أرباح الت�شغيل قبل التغير فى الأ�صول والإلتزامات المتداولة

الزيادة فى الأ�صول
 ( 148 410 134)  ( 622 212 244) الم�ستحق على الأطراف ذات العلاقة

 ( 26 012 089)  ( 6 215 199) �أر�صدة مدينة �أخري 
 ( 575 808 114) - جارى م�ساهمين

الزيادة )النق�ص( فى الإلتزامات
  142 151 566   141 836 314 الم�ستحق للأطراف ذات العلاقة

 ( 54 397 332)  ( 8 988 035) دائنون و �أر�صدة دائنة �أخري 
 ( 90 712 224)  ( 609 422 298) �صافي النقدية الم�ستخدمة في �أن�شطة الت�شغيل 

التدفقات النقدية من �أن�شطة الا�ستثمار 
 ( 13 696 915)  ( 14 944 453) مدفوعات ل�شراء �أ�صول ثابتة 

 ( 553 524 297)  ( 804 654 643) مدفوعات ل�شراء �إ�ستثمارات في �شركات تابعة و�شقيقة
  99 999 702   179 967 835 متح�لاصت من بيع �إ�ستثمارات في �شركات تابعة و�شقيقة

 ( 233 371 773)  ( 357 668 339) مدفوعات تحت ح�ساب �شراء �إ�ستثمارات
 ( 9 983 750)  ( 21 580 800) مدفوعات ل�شراء �إ�ستثمارات مالية متاحة للبيع

  21 865 299 - متح�لاصت من بيع �إ�ستثمارات مالية متاحة للبيع 
 ( 688 711 734)  (1 018 880 400) �صافي النقدية الم�ستخدمة في �أن�شطة الإ�ستثمار 

التدفقات النقدية من �أن�شطة التمويل 
  737 237 428  1 100 000 000 متح�لاصت من �سداد ر�أ�س المال الم�صدر

-  ( 97 863 440) توزيعات �أرباح مدفوعة
  100 000 000  ( 100 000 000) مدفوعات �إلى / متح�لاصت من بنوك �سحب على المك�شوف

  84 600 000   703 720 000 متح�لاصت من قرو�ض بنكية
-  ( 2 500 035) �إحتياطى تغطية مخاطر عقود مبادلة �سعر الفائدة

  921 837 428  1 603 356 525 �صافي النقدية المتاحة من �أن�شطة التمويل 

  142 413 470  ( 24 946 173) �صافى التغير فى النقدية وما في حكمها خلال العام
  8 226 515   150 639 985 النقدية وما في حكمها �أول العام

  150 639 985   125 693 812 النقدية وما في حكمها �آخر العام

�شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية Citadel Capital )�شركة م�ساهمة م�صرية(
قائمة التدفقات النقدية غير المجمعة عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2008
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نبذة عن ال�شركة 	-1
ت�أ�س�ست �شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية - �شركة م�ساهمة م�صرية - طبقاً لأحكام القوانين المعمول بها في جمهورية م�صر العربية ووفقاً لأحكام القانون  	
رقم 159 ل�سنة 1981 ولائحته التنفيذية وقد تم قيد ال�شركة في ال�سجل التجاري بالجيزة تحت رقم 11121 بتاريخ 11 �أبريل 2004، ويتمثل غر�ض ال�شركة فيما 

يلي:
تقديم الإ�ست�شارات في المجالات المالية والتمويلية لل�شركات علي �إختلاف �أنواعها و�إعداد وتقديم درا�سات الجدوى الإقت�صادية والهند�سية والتكنولوجية  	•
والت�سويقية والمالية والإدارية وترتيبات عقود الإقترا�ض ودرا�سات التمويل للم�شروعات ب�صفة عامة بالإ�ضافة لإعداد وتقديم الدرا�سات والإ�ست�شارات ب��شأن 

الترويج للم�شروعات وتقديم الدعم الفني اللازم في هذا ال��شأن فيما عدا الإ�ست�شارات القانونية.
والمعونة  والم�شاركة  الإدارة  وبوجه خا�ص مفاو�ضات عقود  �أنواعها ومراحلها  بمختلف  والتعاقد  التفاو�ض  والم�شروعات في عمليات  ال�شركات  الوكالة عن  	•

الفنية.
	�إدارة وتنفيذ و�إعادة ت�أهيل وهيكلة الم�شروعات. •

	�أ�س�س �إعداد القوائم المالية -2

الإلتزام بالمعايير المحا�سبية و القوانين 	1-2
يتم �إعداد القوائم المالية طبقاً لمعايير المحا�سبة الم�صرية وفى �ضوء القوانين واللوائح الم�صرية ذات العلاقة.

	�أ�س�س القيا�س 2-2
�أعُدت القوائم المالية على �أ�سا�س التكلفة التاريخية، فيما عدا الأ�صول والإلتزامات التالية التي تم �إثباتها بالقيمة العادلة و التي تتمثل فيما يلي :

الأ�صول والإلتزامات المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 	•
الإ�ستثمارات المالية المتاحة للبيع. 	•

م�شتقات الأدوات المالية )عقود مبادلة �سعر الفائدة(. 	•
توزيعات �أ�سهم العاملين. 	•

عملة التعامل و عملة العر�ض 	3-2
تم عر�ض القوائم المالية بالجنيه الم�صرى والذي يمثل عملة التعامل لل�شركة، وجميع البيانات المالية المعرو�ضة بالجنيه الم�صرى.

	�إ�ستخدام التقديرات و الحكم ال�شخ�صي 4-2
�إن �إعداد القوائم المالية طبقاً لمعايير المحا�سبة الم�صرية يتطلب من الإدارة ا�ستخدام الحكم ال�شخ�صي وعمل تقديرات و�إفترا�ضات قد ت�ؤثر على 

تطبيق ال�سيا�سات وقيم الأ�صول والالتزامات وكذلك الإيرادات والم�صروفات.
وتعتمد هذه التقديرات والإفترا�ضات المتعلقة بها علي الخبرة التاريخية وعوامل �أخرى متنوعة تراها �إدارة ال�شركة معقولة فى ظل الظروف والأحداث 

الجارية، حيث يتم بناءا عليها تحديد القيم الدفترية للأ�صول و الإلتزامات و قد تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات.
هذا ويتم مراجعة هذه التقديرات والإفترا�ضات ب�صفة م�ستمرة ويتم الإعتراف ب�أي فروق في التقديرات المحا�سبية في الفترة التي تم فيها تغيير 
تلك التقديرات، و�إذا كانت هذه الفروق ت�ؤثر على الفترة التي تم فيها التغيير والفترات الم�ستقبلية ، عندئذ تدرج هذه الفروق فى الفترة التي تم فيها 

التعديل والفترات الم�ستقبلية.
وفيما يلى �أهم البنود والإي�ضاحات الم�ستخدم فيها هذه التقديرات و الحكم ال�شخ�صي:

	�إي�ضاح )11(  قيا�س القيمة الإ�ستردادية من الا�ستثمارات في ال�شركات التابعة وال�شقيقة. •
	�إي�ضاح )18( �إثبات ال�ضريبة الم�ؤجلة. •

	�إي�ضاح )16( المخ�ص�صات •

القوائم المالية المجمعة 	5-2
يوجد لدى ال�شركة �شركات تابعة وطبقاً لمعيار المحا�سبة الم�صرى رقم 17« القوائم المالية المجمعة والم�ستقلة » والمادة 188 من اللائحة التنفيذية 
لقانون ال�شركات رقم 159 ل�سنة 1981 تُعد ال�شركة قوائم مالية مجمعة للمجموعة حيث ي�ستوجب الأمر الرجوع �إليها للح�صول على تفهم للمركز المالي 

ونتائج الأعمال والتدفقات النقدية للمجموعة ككل.

�شركة القلعة للإ�ست�شارات المالية Citadel Capital )�شركة م�ساهمة م�صرية(
الإي�ضاحات المتممة  للقوائم المالية غير المجمعة  عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2008
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	�أهم ال�سيا�سات المحا�سبية المطبقة -3
تقوم ال�شركة بتطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية الآتية بثبات وهى تتفق مع تلك المطبقة في جميع الفترات المعرو�ضة، وقد تم تعديل تبويب بع�ض �أرقام المقارنة  	

لتتم�شى مع العر�ض الحالي للقوائم المالية )�إي�ضاح رقم 28(.

ترجمة المعاملات بالعملات الأجنبية  	1-3
تم�سك ال�شركة ح�ساباتها بالجنيه الم�صرى، ويتم �إثبات المعاملات بالعملات الأجنبية بالدفاتر على �أ�سا�س ال�سعر ال�سائد للعملات الأجنبية وقت �إثبات 
المعاملة، ويتم ترجمة �أر�صدة الأ�صول والإلتزامات ذات الطبيعة النقدية بالعملات الأجنبية فى تاريخ الميزانية على �أ�سا�س الأ�سعار ال�سائدة للعملات 

الأجنبية في ذلك التاريخ. وتدرج فروق العملة الناتجة عن الترجمة في تاريخ الميزانية  بقائمة الدخل. 

الأ�صول الثابتة و�إهلاكاتها 	2-3
تظهر الأ�صول الثابتة بتكلفتها التاريخية مخ�صوماً منها مجمع الإهلاك و�أي �إ�ضمحلال فى قيمتها  )�إي�ضاح رقم 3-5(، ويتم �إهلاك الأ�صول الثابتة 
القابلة للإهلاك بطريقة الق�سط الثابت وتحميله على قائمة الدخل وذلك على مدار العمر الإنتاجي المقدر لكل نوع من �أنواع الأ�صول، وفيما يلى بيان 

بالعمر الإنتاجي المقدر لكل نوع من الأ�صول لغر�ض احت�ساب الإهلاك:-

العمر الإنتاجي المقدر نوع الأ�صل	 	
4 �سنوات �أثاث ومفرو�شات و�أجهزة كهربائية ومعدات	
3 �سنوات �أجهزة حا�سب �آلي	
4 �سنوات �سيارات 	

20 �سنة مباني و�إن�شاءات	

يتم الإعتراف بتكلفة �إحلال �أحد مكونات الأ�صل �ضمن تكلفة الأ�صل بعد ا�ستبعاد تكلفة ذلك المكون عند تكبد ال�شركة لتلك التكلفة وذلك �إذا ما كان 
من المحتمل تدفق منافع �إقت�صادية م�ستقبلية لل�شركة نتيجة هذا الإحلال ب�شرط �إمكانية قيا�س تكلفته بدرجة عالية من الدقة، كما يتم ر�سملة النفقات 

اللاحقة التي ت�ؤدي الى زيادة المزايا الإقت�صادية الم�ستقبلية للأ�صول. ويتم �إثبات جميع النفقات الأخرى بقائمة الدخل كم�صروف عند تحملها. 

الم�شروعات تحت التنفيذ 	3-3
يتم �إثبات الم�شروعات تحت التنفيذ بالتكلفة، وتت�ضمن التكلفة كافة التكاليف المتعلقة مبا�شرة واللازمة لتجهيز الأ�صل �إلى الحالة التى يتم ت�شغيله 
بها و فى الغر�ض الذي �أقتنى من �أجله. ويتم تحويل الم�شروعات تحت التنفيذ �إلى بند الأ�صول الثابتة عندما يتم الانتهاء منها وتكون متاحة للغر�ض 

التي �أقتنيت من �أجله.

الإ�ستثمارات 	4-3
الإ�ستثمارات المقيمة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل 	1-4-3

�إذا  �أو  المتاجرة  بغر�ض  �إقتنائها  تم  �إذا  الدخل  قائمة  العادلة من خلال  بالقيمة  �إ�ستثمارات مقيمة  �أنها  على  الإ�ستثمارات  ت�صنيف  يتم 
ب�إقتناء تلك  المتعلقة  التكاليف  �إثبات  العادلة. يتم  الإ�ستثمارات وتتخذ قرارات بيعها و�شرائها بناء على قيمتها  ال�شركة تدير تلك  كانت 
الإ�ستثمارات فى قائمة الدخل. تقا�س تلك الإ�ستثمارات بالقيمة العادلة وتثبت فروق التغيير فى قيمتها فى قائمة الدخل تحت بند »�صافي 

التغير في القيمة ال�سوقية للإ�ستثمارات المالية بغر�ض المتاجرة.«
	�إ�ستثمارات مالية متاحة للبيع 2-4-3

يتم الإثبات المبدئى للإ�ستثمارات المالية المتاحة للبيع بالقيمة العادلة، وفى تاريخ الميزانية يتم �إدراج التغير فى القيمة العادلة �سواء كان 
ربح �أو خ�سارة �ضمن حقوق الم�ساهمين مبا�شرة فيما عدا خ�سائر الإ�ضمحلال فى قيمة الإ�ستثمار يتم الإعتراف بها فى قائمة الدخل، وفى 
حالة �إ�ستبعاد الإ�ستثمار يتم �إدراج الأرباح �أو الخ�سائر المجمعة والتى �سبق الإعتراف بها مبا�شرة فى حقوق الم�ساهمين فى قائمة الدخل. 
ويتم تحديد القيمة العادلة للإ�ستثمارات المالية المتاحة للبيع طبقاً ل�سعر التداول فى البور�صة فى �سوق ن�شط فى تاريخ الميزانية، �أما 

الإ�ستثمارات التى لي�س لها �سعر تداول فى البور�صة فى �سوق ن�شط فيتم �إثباتها بالتكلفة.
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	�إ�ستثمارات مالية في �شركات تابعة و�شقيقة 3-4-3
يتم �إثبات الإ�ستثمارات فى ال�شركات التابعة وال�شقيقة بالتكلفة مخ�صوما منها �أى خ�سائر �إ�ضمحلال فى قيمتها )�إي�ضاح 3-5( هذا وتقوم 
ال�شركة بتقييم الإ�ستثمارات الخا�صة بها فى تاريخ الميزانية، وفى حالة �إ�ضمحلال القيمة القابلة للإ�سترداد للإ�ستثمار عن قيمته الدفترية 

يتم تخفيـ�ض القيمة الدفترية لهذا الإ�ستثمار بقيمـة خ�سائر الإ�ضمحلال وتحميله على قائمة الدخل.

الإ�ضمحلال فى قيمة الأ�صول 	5-3
الأ�صول المالية 	1-5-3

يتم �إعتبار الأ�صل المالي م�ضمحلًا �إذا كان هناك دليل مو�ضوعى ي�شير �إلى �أن هناك حدث �أو �أكثر له ت�أثير �سلبي على التدفقات النقدية  	•
الم�ستقبلية المقدرة من �إ�ستخدام الأ�صل، ويتم قيا�س خ�سارة الإ�ضمحلال المتعلقة ب�أ�صل مالي تم �إثباته بالتكلفة الم�ستهلكة بالفرق 
بين القيمة الدفترية والقيمة الحالية للتدفقات النقدية الم�ستقبلية المقدرة ب�إ�ستخدام �سعر الفائدة الفعلى للأ�صل. يتم قيا�س خ�سائر 

الإ�ضمحلال المتعلقة ب�أ�صل مالي متاح للبيع ب�إ�ستخدام القيمة العادلة ال�سائدة.
يتم �إجراء �إختبار الإ�ضمحلال للأ�صول المالية الهامة بذاتها على م�ستوى كل �أ�صل ب�صفة م�ستقلة. وبالن�سبة للأ�صول المالية الأخرى  	•
في  ت�شترك  التي  المجموعات  م�ستوى  على  المتبقية  المالية  للأ�صول  مجموعة  كل  م�ستوى  على  الإ�ضمحلال  �إختبار  �إجراء  يتم  ف�إنه 

خ�صائ�ص خطر الإئتمان.
يتم الإعتراف بكافة خ�سائر الإ�ضمحلال في قائمة الدخل، هذا ويتم تحويل الخ�سائر المجمعة المتعلقة ب�أ�صل مالي متاح للبيع المثبتة  	

م�سبقاً �ضمن حقوق الم�ساهمين �إلى قائمة الدخل.
يتم �إلغاء خ�سائر الإ�ضمحلال �إذا كان يمكن ربط هذا الإلغاء بطريقة مو�ضوعية لحدث وقع بعد الإعتراف بخ�سائر الإ�ضمحلال. الأ�صول  	•
المالية التى تقا�س بالتكلفة الم�ستهلكة والأ�صول المالية التى تعتبر �أداة مديونية يتم الإعتراف بالإلغاء فى قائمة الدخل . يتم الإعتراف 

ب�إلغاء خ�سائر الإ�ضمحلال للأ�صول المالية المتاحة للبيع والتي تعتبر �أداة حقوق ملكية مبا�شرة بحقوق الم�ساهمين.

الأ�صول غير المالية 	2-5-3
تتم مراجعة القيم الدفترية للأ�صول غير المالية لل�شركة بخلاف الأ�صول ال�ضريبية الم�ؤجلة فى تاريخ كل ميزانية لتحديد ما �إذا كان هناك 

م�ؤ�شر للإ�ضمحلال. 
يتم الإعتراف بخ�سارة الإ�ضمحلال �إذا كانت القيمة الدفترية للأ�صل �أو وحدته المولدة للنقد تزيد عن قيمته الإ�ستردادية. تتمثل الوحدة 
�أ�صغر مجموعة يمكن تحديدها من الأ�صول التى تولد تدفقات نقدية داخلة وتكون م�ستقلة ب�شكل كبير عن التدفقات  المولدة للنقد فى 

النقدية الداخلة من غيرها من الأ�صول �أو مجموعات الأ�صول. يتم الإعتراف بخ�سائر الإ�ضمحلال فى قائمة الدخل.
تتمثل القيمة الإ�ستردادية للأ�صل �أو للوحدة المولدة للنقد فى قيمته الإ�ستخدامية �أو قيمته العادلة ناق�صاً تكاليف البيع �أيهما �أكبر.

م�ؤ�شرات  وجود  حالة  فى  و  الميزانية.  تاريخ  فى  الأخرى  للأ�صول  ال�سابقة  الفترات  فى  بها  المعترف  الإ�ضمحلال  خ�سائر  مراجعة  يتم 
لإنخفا�ض الخ�سارة �أو عدم وجودها يتم عك�س �أثر خ�سائر الإ�ضمحلال وذلك فى الحدود التى لا تتجاوز فيها القيمة الدفترية للأ�صل قيمتة 

التى كان �سيتم تحديدها )بعد خ�صم الإهلاك( لو لم يتم الإعتراف بخ�سارة الإ�ضمحلال.

النقدية وما فى حكمها  	6-3
تت�ضمن النقدية وما فى حكمها الأر�صدة النقدية بالخزينة والح�سابات الجارية لدى البنوك و�شيكات تحت التح�صيل.

الإقترا�ض بفائدة 	7-3
يتم الإعتراف بالقرو�ض ذات الفائدة مبدئياً بالقيمة العادلة مخ�صوما منها تكلفة المعاملة. وبعد الإعتراف المبدئى يتم �إدراج القرو�ض ذات الفائدة 

بالتكلفة الم�ستهلكة مع �إدراج �أى فروق بين التكلفة والقيمة الإ�ستردادية فى قائمة الدخل خلال فترة الإقترا�ض على �أ�سا�س �سعر الفائدة الفعال.

المخ�ص�صات 	8 -3
يتم �إثبات المخ�ص�صات عند وجود �إلتزام قانوني قائم �أو م�ستدل عليه نتيجة لحدث في الما�ضي ويكون من المحتمل �أن يتطلب تدفق لمنافع �إقت�صادية 
يتم �إ�ستخدامها ل�سداد ذلك الإلتزام و يمكن عمل تقدير موثوق به لمبلغ الإلتزام. �إذا كان ت�أثير القيمة الزمنية للنقود جوهرياً ف�إنه يتم تحديد قيمة 
المخ�ص�صات بخ�صم التدفقات النقدية الم�ستقبلية المتوقعة ب�سعر خ�صم قبل ال�ضريبة يعك�س التقدير الحالي لل�سوق للقيمة الزمنية للنقود و المخاطر 

المتعلقة بالإلتزام �إذا كان ذلك ملائماً.
هذا ويتم مراجعة ر�صيد المخ�ص�صات فى تاريخ الميزانية وتعديلها عند ال�ضرورة لإظهار �أف�ضل تقدير حالى لها.
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الإحتياطى القانوني 	9-3
بلغ مجموع  متى  الإقتطاع  هذا  ويقف  القانونى  الإحتياطى  لتكوين  ال�سنوية  الأرباح  من  يوازى %5  مبلغ  �إقتطاع  على  لل�شركة  الأ�سا�سى  النظام  ين�ص 

الإحتياطى قدراً يوازى ن�صف ر�أ�س مال ال�شركة الم�صدر، ومتى نق�ص الإحتياطى عن هذا الحد تعين العودة �إلى الإقتطاع.

ر�أ�س المال 	10-3
	�إعادة �شراء �أ�سهم ر�أ�س المال 1-10-3

عند �إعادة �شراء �أ�سهم ر�أ�س المال الم�صدر ف�إنه يتم الإعتراف بالمبلغ الم�سدد مقابل �إعادة ال�شراء والذى يت�ضمن كافة التكاليف المبا�شرة 
والمتعلقة ب�إعادة ال�شراء كتخفي�ض لحقوق الم�ساهمين وتبوب ك�أ�سهم خزينة مخ�صومة من �إجمالى حقوق الم�ساهمين.

توزيعات الأرباح 	2-10-3
يتم الإعتراف بتوزيعات الأرباح ك�إلتزام فى الفترة التي يتم فيها �إعلان التوزيع.

م�شتقات الأدوات المالية 	11-3
ت�ستخدم ال�شركة م�شتقات الأدوات المالية لتغطية تعر�ضها لمخاطر �أ�سعار ال�صرف ومخاطر �أ�سعار الفائدة. الم�شتقات يتم الإعتراف بها �أوليا بالقيمة 

العادلة كما يتم الإعتراف بتكاليف المعاملة ذات العلاقة على قائمة الدخل عند تكبدها.
و فى تاريخ الميزانية يتم �إدراج التغيرات فى القيمة العادلة طبقا لما يلى :

التغيرات التى تطر�أ على القيمة العادلة لأدوات تغطية مخاطر التدفقات النقدية يتم الإعتراف بها مبا�شرة بحقوق الملكية الى المدى الذى يعتبر به 
�أداة التغطية فعالة ويتم الإعتراف بها بقائمة الدخل �إذا �أعتبرت �أداة التغطية غير فعالة.

�أما �إذا �أ�صبحت �أداة التغطية غير قادرة علي الوفاء بمعايير محا�سبة التغطية �أو �إنق�ضت مدتها �أو تم بيعها �أو تم الإنتهاء منها �أو تم ا�ستخدامها، ف�إن 
المحا�سبة عن التغطية يجب �أن تتوقف م�ستقبلًا و الربح المجمع �أو الخ�سارة المجمعة التي تم �إقرارها م�سبقاً في حقوق الم�ساهمين تظل هناك حتي 

يتم �إجراء المعاملات التجارية المقدرة م�سبقا.
و عندما يكون البند الذي تم تغطيتة عبارة عن �أ�صل غير مالي ف�إن المبلغ الذي تم �إقراره في حقوق الم�ساهمين يتم ترحيلة �إلي الأ�صل عند �إقراره. 
وفي حالات �أخرى ف�إن المبلغ الذى تم �إقراره في حقوق الم�ساهمين يتم ترحيله �إلي الربح �أو الخ�سارة عن نف�س الفترة التي �أثر فيها البند الذى تم 

تغطيته علي الربح �أو الخ�سارة.

الإيرادات 	12-12
	�أرباح / خ�سائر بيع الإ�ستثمارات 1-12-3

�إثبات الأرباح والخ�سائر الناتجة عن عمليات بيع الإ�ستثمارات المالية والعقارية فى تاريخ حدوث العملية وذلك بالفرق بين التكلفة  يتم 
و�سعر البيع مطروحاً منه م�صروفات وعمولات البيع.

توزيعات الأرباح 	2-12-3
يتم الإعتراف ب�إيراد توزيعات الأرباح بقائمة الدخل فى التاريخ الذي ين��شأ فيه حق لل�شركة فى �إ�ستلام توزيعات �أرباح ال�شركات الم�ستثمر 

فيها والمحققة بعد تاريخ الإقتناء.
	�أتعاب الإدارة 3-12-3

يتم �إثبات �أتعاب الإدارة بمجرد تقديم الخدمة طبقا لمبد�أ الإ�ستحقاق.
	�أتعاب الإ�ست�شارات 4-12-3

لأ�سا�س  طبقاً  ب�إدارتها  ال�شركة  تقوم  التى  ال�شركات  مع  التعاقد«  ل�شروط  طبقاً  »محددة  مئوية  بن�سب  الإ�ست�شارات  �أتعاب  ح�ساب  يتم 
الإ�ستحقاق.

الم�صروفات 	13-3
تكلفة الإقترا�ض 	1-13-3

يتم تحميل تكلفة الإقترا�ض على قائمة الدخل خلال الفترة التى تتكبد فيها ال�شركة تلك التكلفة ب�إ�ستخدام طريقة �سعر الفائدة الفعال.
3-13-2	 نظام معا�شات العاملين

ت�ساهم ال�شركة فى نظام الت�أمينات الإجتماعية الحكومي ل�صالح العاملين بها طبقاً لقانون الت�أمينات الإجتماعية ، وبموجب هذا القانون 
وتحمل هذه   ، م�ساهمتها فقط  قيمة  ال�شركة فى  �إلتزام  ويقت�صر  الأجور  ثابتة من  بن�سبة  النظام  فى  العمل  �أ�صحاب  و  العاملين  ي�ساهم 

الم�ساهمة على قائمة الدخل طبقاً لأ�سا�س الإ�ستحقاق.
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3-13-3	 �ضريبة الدخل
تت�ضمن �ضريبة الدخل علي �أرباح �أو خ�سائر العام كل من �ضريبة الدخل الحالية والم�ؤجلة، ويتم �إثباتها بقائمة الدخل مبا�شرة ب�إ�ستثناء  	•

�ضريبة الدخل المتعلقة ب�أحد البنود التى يعترف بها مبا�شرة �ضمن حقوق الملكية فيتم �إثباتها �ضمن حقوق الملكية.
هذا ويتم �إثبات �ضريبة الدخل الحالية علي �صافي الربح الخا�ضع لل�ضريبة ب�إ�ستخدام �أ�سعار ال�ضريبة ال�سارية في تاريخ �إعداد الميزانية  	

بالإ�ضافة �إلي الفروق ال�ضريبية الخا�صة بال�سنوات ال�سابقة.
طبقاً  وقيمتها  المحا�سبي  للأ�سا�س  طبقاً  والإلتزامات  الأ�صول  قيمة  بين  م�ؤقتة  فروق  عن  النا�شئة  الم�ؤجلة  بال�ضريبة  الإعتراف  يتم  	•
للأ�سا�س ال�ضريبي. هذا ويتم تحديد قيمة الأ�صول والإلتزامات ال�ضريبية الم�ؤجلة فى �ضوء الطريقة التى �سيتم بها تحقيق قيم هذه 

الأ�صول �أو �سداد هذه الإلتزامات، ب�إ�ستخدام �أ�سعار ال�ضريبة ال�سارية في تاريخ �إعداد الميزانية.
يتم الإعتراف بالأ�صول ال�ضريبية الم�ؤجلة لل�شركة عندما يكون هناك �إحتمال قوي ب�إمكانية تحقيق �أرباح تخ�ضع لل�ضريبة في الم�ستقبل  	•
المنفعة  منه  يتحقق  لن  الذي  الجزء  بقيمة  الم�ؤجلة  ال�ضريبية  الأ�صول  قيمة  تخفي�ض  ويتم  الأ�صل.  بهذا  الإنتفاع  خلالها  من  يمكن 

ال�ضريبية المتوقعة خلال ال�سنوات التالية.

ربحية ال�سهم 	14-3
تعر�ض ال�شركة الن�صيب الأ�سا�سي لل�سهم لأ�سهمها العادية، و يتم �إحت�ساب الن�صيب الأ�سا�سي لل�سهم بق�سمة الربح �أو الخ�سارة المتعلقة بالم�ساهمين 

عن م�ساهمتهم في الأ�سهم العادية بال�شركة على المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم العادية القائمة خلال العام.

ح�صة العاملين في الأرباح 	15-3
ت�سدد ال�شركة ن�سبة 10% من توزيعات الأرباح النقدية كح�صة للعاملين فى الأرباح بما لا يزيد على مجموع الأجور ال�سنوية للعاملين بال�شركة، ويتم 
الإعتراف بح�صة العاملين فى الأرباح كتوزيعات �أرباح من خلال حقوق الملكية وك�إلتزام خلال الفترة المالية التى قام فيها م�ساهمى ال�شركة ب�إعتماد 

هذا التوزيع . 

النقدية وما في حكمها	 	-4
2008/12/31
جنيه م�صري

2007/12/31
جنيه م�صري

582 211256 250نقدية بالخزينة
096 594 601149 443 125ح�سابات جارية لدى البنوك

307 789--�شيكات تحت التح�صيل
985 639 150 812 693 125 الر�صيد

المعاملات غير النقدية
لأغرا�ض �إعداد قائمة التدفقات النقدية تم ا�ستبعاد المعاملات الآتية :

مبلغ 715 046 472 جنيه م�صري من كلًا من التغير في جارى م�ساهمين والأرباح الموزعة خلال العام )قيمة توزيعات �أرباح عن عام 2007 تم �سدادها  	•
مقدماً(.

مبلغ 569 910 400 جنيه م�صري من كلًا من مدفوعات ل�شراء �إ�ستثمارات مالية فى �شركات تابعة و �شقيقة والمدفوع ل�شراء �إ�ستثمارات مالية )قيمة المحول  	•
من المدفوعات تحت ح�ساب �شراء �إ�ستثمارات ك�إ�ستثمار فى �شركات تابعة و �شقيقة(. 

ت�سويته من جارى  تم  ما  قيمة   ( ذات علاقة  لأطراف  الم�ستحق  في  التغير  و  م�ساهمين  في جارى  التغير  من  كلًا  مبلغ 399 761 103 جنيه م�صري من  	•
الم�ساهمين مع الم�ستحق لأطراف ذات علاقة (.

مبلغ 943 486 42 جنيه م�صري من كلًا من متح�لاصت من بيع �إ�ستثمارات مالية في �شركات تابعة و�شقيقة و التغير في الم�ستحق للأطراف ذات العلاقة )  	•
قيمة ما تم ت�سويته من الم�ستحق للأطراف ذات العلاقة (.

مبلغ 608 160 37 جنيه م�صري من كلًا من مدفوعات ل�شراء �إ�ستثمارات في �شـركـات تابعة و �شقيقة و التغير في الم�ستحق على الأطراف ذات العلاقة ) قيمة  	•
ما تم تحويله من الح�ساب الجاري ك�إ�ستثمارات في �شركات تابعة و �شقيقة(. 

مبلغ 483 327 9 جنيه م�صري من كلًا من التغير في الأر�صدة المدينة الأخرى والأرباح الموزعة )قيمة توزيعات �أرباح مدفوعة مقدماً عن عام 2007(. 	•
مبلغ 250 194 6 جنيه م�صرى من كلًا من مدفوعات ل�شراء �إ�ستثمارات مالية فى �شركات تابعة و �شقيقة و المدفوع ل�شراء �إ�ستثمارات مالية )قيمة المحول  	•

من المدفوعات تحت ح�ساب �شراء �إ�ستثمارات �إلى �إ�ستثمارات مالية فى �شركات تابعة(.
مبلغ 938 592 3 جنية م�صري من كلًا من المدفوع ل�شراء �إ�ستثمارات مالية و الم�ستحق على �أطراف ذات علاقة-�شركة �شقيقة )قيمة �إ�ستثمار محول من  	•

مدفوعات تحت ح�ساب �شراء �إ�ستثمارات كح�ساب جارى م�ستحق على �شركات �شقيقة(.
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مبلغ 464 039 3 جنيه م�صري من كلًا من التغير في الأر�صدة الدائنـة الأخـرى ) دائنو توزيعـات( 	•
	 و الأرباح الموزعة ) قيمة توزيعات �أرباح م�ستحقة عن عام 2007 و لم يتم �إ�ستلامها بعد(.

مبلغ 134 054 1 جنيه م�صري من كلًا من التغير في الأر�صدة الدائنة الأخرى و �إحتياطي تغطية مخاطر عقود مبادلة �سعر الفائدة )قيمة الم�ستحق عن �شهر  	•
دي�سمبر طبقاً لمطالبة البنك(.

مبلغ 218 945 جنيه م�صري من كلًا من متح�لاصت من بيع �إ�ستثمارات في �شركات تابعة و�شقيقة و�إيرادات �أخرى )قيمة بيع عدد 425 130 �سهم من �أ�سهم  	•
ال�شركة الوطنية للتنمية والتجارة حيث تم تح�صيل القيمة فى عام 2007( .
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الم�ستحق على الأطراف ذات العلاقة 	-5
2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

645 585 2015 851 19ال�شركة العربية للإ�ستثمارات المالية
472 4726 6ال�شركة الوطنية لتجارة مواد البناء*

187 500--ال�شركة الوطنية للطباعة
730 210 1--ال�شركة الوطنية للبترول

--325 290 428ال�شركة الوطنية للتنمية و التجارة
Cordoba Management Investment Ltd.3 550 14434 424

593 41--ال�شركة الوطنية للحفر
*National Refinery Company1 977 6741 977 674

651 074 6515 084 5�شركة القلعة للم�شروعات*
684 129 1132 301 2�شركة القلعة للمنح الدرا�سية

Capella Management Investments Ltd.--1 378 066
Lotus Management Investments Ltd.--1 780 084

Arab Company for Refinery   17 000277 871
)358 313 2(400 4  �شركة القلعة لترويج الإ�ستثمارات

Grandview Investment Holding 11 010 340(239 895)
Citadel Capital – Algeria--5 753 902

* Citadel for River Transport 761 616761 616
 *Citadel Capital Ltd.7 896 8854 699 950

801 263--ال�شركة الوطنية للنقل النهري
875875ال�شركة الم�صرية لإنتاج البترول*

213 213659 659ال�شركة الوطنية للنقل والتخزين*
473 211 7--�شركة الكاتب للت�سويق والتوزيع

240 730--�شركة التكامل للأ�سمنت
539 24--�شركة بنيان للتجارة والتنمية
Logria Corp Company--6 347 385

Egyptian Refinery Company--19 431
Mena Glass Ltd. 36 478 6821 456 292

National Co. for Investments & Agriculture--5 625
*Mena Development Ltd.67 76467 764

*Mena Enterprises Ltd.67 08467 084
Mena Home Furnishings Mall10 545 384652 180

Falcon Agriculture Investments Ltd.14 544 7882 386 155
Golden Crescent Investments 5 016 261--

Orient Investments Properties Ltd. 63 734 089--
United Foundries--2 496 440

National Company for Food Products--67 517
Regional Investments Holding34 881 731987 563

Pharos Holding--628 616
Silverstone Capital Investment Ltd.--70 932

CC Holding for Financial Investments56 05637 127 767
Logria Holding 28 615 481--

--000 000 3 �شركة تنوير للت�سويق والتوزيع )تنوير(
Arab Company for Energy (TAQA)--157 154

655 774 22989 419 678الإجمالي
--(799 246 16)يخ�صم : الإ�ضمحلال فى القيمة *

655 774 43089 172 662ال�صافى

* �إي�ضاح )23(
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	�أر�صدة مدينة �أخرى  -6
2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

652 275 6521 419 1 ت�أمينات لدى الغير
771 592463 504  �سلف وعهد

248 776 9672 851 3دفعات مقدمة – موردين
483 327 9--توزيعات مدفوعة مقدماً

329 170274 261  م�صروفات مدفوعة مقدماً
--410 550غطاء خطاب �ضمان

668 648 07613 066 18�أر�صدة مدينة متنوعة
151 766 86727 653 24الإجمالى

قرو�ض من البنوك 	-7
قامت ال�شركة ب�إبرام عقد قر�ض ق�صير الأجل مع �سيتي بنك بمبلغ 15 مليون دولار �أمريكى على �أن يتم �سداده على مرحلتين الأولي بمبلغ 7 مليون دولار  	1-7
�أمريكي و قد تم �سدادها في31 يناير 2008 والثانية بمبلغ 8 مليون دولار �أمريكي )المعادل لمبلغ 200 539 43 جنيه م�صرى( تُ�سدد في 31 يناير 2009 

ب�سعر عائد 2% �سنويا فوق �سعر الليبور لمدة ثلاثة �أ�شهر وذلك ب�ضمان ما يلي:
عقد رهن 954 219 �سهم من �أ�سهم �أ�سيك للتعدين )�أ�سكوم(. 	- 1

تلك  لعقود  �إدارة  �أتعاب  تمثل  ن�سبة %1  ولل�شركة  �أمريكي  دولار  مليار  مبلغ  يوازي حوالي  بما  �شراكة  لديها عقود  �أن  يفيد  ما  بتقديم  ال�شركة  قيام  	-2
ال�شركات. وقد تم �سداده بالكامل بتاريخ 19 مايو 2008.

قامت ال�شركة ب�إبرام عقد قر�ض طويل الأجل مدته 5 �سنوات مع مجموعة من البنوك ) تتمثل فى البنك العربي الأفريقى الدولى وبنك قناة ال�سوي�س  	2-7
وبنك م�صر وبنك بيريو�س ومورجن �ستانلى بنك و�سيتي بنك لندن )البنك المدير( ( يتم بمقت�ضاه منح ال�شركة قر�ض بمبلغ 200 مليون دولار �أمريكي 
)113 مليون دولار �أمريكي commitment و 87 مليون دولار �أمريكي uncommitted( , ب�سعر عائد متغير )2.5%+�سعر الليبور( �أول ثلاث �سنوات و 

)2.75%+�سعر الليبور( �أخر �سنتان.
على �أن يتم �سداده على ثلاث مراحل: 	

المرحلة الأولي 10% بعد مرور ثلاث �سنوات. 	•
المرحلة الثانية 20% في نهاية ال�سنة الرابعة . 	•

المرحلة الثالثة 70% في نهاية مدة القر�ض . 	•
وبتاريخ 19 مايو 2008 قامت ال�شركة با�ستخدام مبـلغ 90 ملـيون دولار �أمريكـي )المعادل لمبلغ  000 369 495 جنيه م�صري ( ، و بتاريخ 5 �أغ�سط�س 2008  	
قامت ب�إ�ستخدام مبلغ 58 مليون دولار �أمريكى (المعادل لمبلغ 800 237 319 جنيه م�صري) وذلك ب�إجمالى 148 مليون دولار �أمريكى )المعادل لمبلغ 

800 606 814 جنيه م�صرى( وذلك ب�ضمان ما يلى:
عقد رهن من الدرجة الأولى لأ�سهم ال�شركة الوطنية للتنمية والتجارة. 	-1

عقد رهن من الدرجة الأولى عدد 000 999 4 �سهم من �أ�سهم �أ�سيك للتعدين )�أ�سكوم(. 	-2
.Citadel Capital Ltd عقد رهن من الدرجة الأولى لأ�سهم �شركة 	 -3

عقد رهن من الدرجة الأولى لإ�ستثمارات ال�شركة التابعة .Citadel Capital Ltd فى �شركات : 	-4
Orient Properties Ltd. •

Logria Holding Ltd. •
Golden Crescent Investments Ltd. •

Falcon Agriculture Investment Ltd. •
Silverstone Capital Investment Ltd. •

Mena Glass Inc Company •
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عقد رهن من الدرجة الأولى لم�ساهمات ال�شركة في ال�شركات التالية: 	-5
• ال�شرق للمكتبات 

• الكاتب للت�سويق و التوزيع
• فارو�س القاب�ضة

عقود تغطية مخاطر مبادلة �سعر الفائدة
قامت ال�شركة ب�إبرام عقد تغطية مخاطر �إرتفاع �سعر الفائدة مع �سيتي بنك - لندن يتم بمقت�ضاه تثبيت �سعر الليبور على القر�ض بعائد قدره %4.195 

وذلك على قيمة 74 مليون دولار �أمريكى بما يوازى 50% من المبلغ الم�ستخدم من قيمة القر�ض وذلك طبقا ل�شروط القر�ض الممنوح . 

بنوك - �سحب على المك�شوف 	3-7
قامت ال�شركة ب�إبرام عقد مع بنك بيريو�س يتم بمقت�ضاه منح ال�شركة ت�سهيل ائتماني بمبلغ وقدره 45 مليون جنيه م�صري لمدة �سنة واحدة تبد�أ  �أ-	
من 2007/5/15 وتنتهي في 2008/5/15 ب�سعر عائد 1.5%�سنويا فوق �سعر الإقرا�ض الأ�سا�سي للبنك وذلك ب�ضمان عقد رهن لعدد 300 119 
1 من �أ�سهم �أ�سيك للتعدين )�أ�سكوم( والتي تقدر بمبلغ 297 977 43 جنيه م�صري وذلك على �أ�سا�س متو�سط �سعر ال�سوق لل�سهم 39.29 جنيه 

م�صري والتي تمتلكها ال�شركة، هذا وتلتزم ال�شركة بتغطية ر�صيد المديونية طول مدة الت�سهيل بمقدار ثلاثة �أ�ضعاف للمديونية.
و قد تم �سداد المبلغ بالكامل بتاريخ 19 مايو 2008. 	

قامت ال�شركة ب�إبرام عقد مع البنك الأهلي �سو�سيتيه جنرال يتم بمقت�ضاه منح ال�شركة ت�سهيل  �إئتماني بمبلغ وقدره 55 مليون جنيه م�صري لمدة  ب-	
تبد�أ من 2007/8/15 وتنتهي في 2008/8/31 ب�سعر عائد 10.5% �سنويا على المبالغ الم�سحوبة وي�سري العائد يوم بيوم وللبنك الحق في عمولة 
�شهرية بواقع 0.05% تحت�سب على �أعلى ر�صيد مدين للإعتماد خلال كل �شهر وت�سدد �شهرياً وذلك ب�ضمان عقد رهن لعدد 000 360 �سهم من 
�أ�سهم �أ�سيك للتعدين )�أ�سكوم( وتتعهد ال�شركة ب�أن تزيد قيمة الأوراق المالية المرهونة بن�سبة 200% من قيمة الحد المدين الم�صرح به وعلى �أن 
يتم تقدير قيمة الأوراق المالية على �أ�سا�س �أخر �سعر �سوقي م�سجل في بور�صتي القاهرة والإ�سكندرية �أو متو�سط ال�سعر ال�سوقي الم�سجل بها خلال 

�أخر ثلاثة �أ�شهر ميلادية �أيهما �أقل.
و قد تم �سداد المبلغ بالكامل بتاريخ 19 مايو 2008.  		

الم�ستحق للأطراف ذات العلاقة 	-8
2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

Citadel Capital Partners138 043 38286 568 467
000 400 13--�شركة الإمارات الدولية للإ�ستثمار

Financial Holding International--42 486 943
410 455 382142 043 138الر�صيد

	�أر�صدة دائنة �أخرى  -9
2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

325 253 47416 591م�صلحة ال�ضرائب
339 17591 241الهيئة القومية للت�أمين الإجتماعي

774 517383 807 13م�صروفات م�ستحقة
773 432 6292 733 4فوائد م�ستحقة

355 224 8493 506موردين
--464 039 3دائنو توزيعات �سنوات �سابقة

916 489 9375 60�أر�صدة دائنة متنوعة
482 875 04527 981 22الر�صيد
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	�إ�ستثمارات مالية متاحة للبيع  -10
2008/12/31
جنيه م�صرى

2008/12/31
جنيه م�صرى

479 47917 17ال�شركة العربية ال�سوي�سرية – �أ�سيك
396 39643 43ال�شركة الحديثة للمواد العازلة 

Horus Private Equity Fund II18 783 86718 783 867
Horus Private Equity Fund III15 970 800--

Pharos Fund5 610 000--
742 844 54218 425 40الر�صيد

تتمثل الإ�ستثمارات المالية المتاحة للبيع في �إ�ستثمارات غير مقيدة ببور�صة الأوراق المالية.

	�إ�ستثمارات مالية في �شركات تابعة و�شقيقة -11
ن�سبة 

الم�ساهمة
%

2008/12/31
جنيه م�صرى

ن�سبة الم�ساهمة
%

2007/12/31
جنيه م�صرى

750 9458%750 9458%ال�شركة العربية للإ�ستثمارات المالية 
913 436 53.92488%576 936 53.81648%ال�شركة الوطنية للتنمية والتجارة

700 99.88249%700 99.88249%�شركة القلعة للم�شروعات *
556 271 61.52133%836 313 49.99183%�شركة �أ�سيك للتعدين )�أ�سكوم(

700 99.88249%800 99.88249%ال�شركة الوطنية لتجارة مواد البناء*
700 79.88199%700 79.88199%ال�شركة الوطنية للنقل والتخزين*
200 48.88122%--�شركة الكاتب للت�سويق والتوزيع **

CC Holding for Financial Investments%99.991 345 352 547%99.99276 747 000
** Pharos Holding --%3551 651 432

976 535 4010%--ال�شرق للمكتبات – ديوان **
Citadel Capital – Algeria%99.996 194 250--

927 522 059961 555 184 2الإجمالى
--(100 699)الإ�ضمحلال في القيمة*

927 522 959961 855 183 2ال�صافي

• تتمثل الإ�ستثمارات المالية في �شركات تابعة و�شقيقة في �إ�ستثمارات غير مقيدة ببور�صة الأوراق المالية فيما عدا �شركة �أ�سيك للتعدين )�أ�سكوم( والتي تبلغ 
قيمتها ال�سوقية في 31 دي�سمبر 2008 مبلغ 250 606 718 جنيه م�صري مقابل مبلغ 500 754 383 1 جنيه م�صري فى 31 دي�سمبر 2007. 

* �إي�ضاح )23(
** �إي�ضاح )21(
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مدفوعات تحت ح�ساب �إ�ستثمارات 	-12
2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

**Orient Investments Proprieties Ltd.--43 197 761
*AROCO STEEL932 199932 199

Lotus Management Investment Ltd.32 825 56132 825 561
Capella Management Investment Ltd.33 962 05633 962 056
 **Silverstone Capital Investment Ltd.--154 672 808

Grandview Investment Holding72 410 59258 723 092
**Logria Corporation--203 040 000

**Sudanese Egyptian Bank--3 592 938
Mena Home Furnishings Mall86 127 55011 280 000

Mena Glass Ltd.--83 706 081
Regional Investment Holding115 386 96083 428 261

Citadel Capital – Algeria8 444 1796 236 762
Glass Rock2 632 063--

** BVI – 250 683 57--دار ال�شروق
CC Holding for Financial Investments350 555 431--

Fund Project7 231 216--
Sudan Sugar Project6 457 950--

Ascom Algeria3 285 594--
769 280 351773 251 720الإجمالي

--)199 932(الإ�ضمحلال فى القيمة*
769 280 152773 319 719ال�صافي

* �إي�ضاح )23(
** �إي�ضاح )21(

	�أ�صول ثابتة -13

�أرا�ضيالبيان
جنيه م�صرى

مبانى و�إن�شاءات
جنيه م�صرى

�أجهزة حا�سب �آلى
جنيه م�صرى

�أثاث ومفرو�شات 
و�أجهزة كهربائية 

ومعدات
جنيه م�صرى

�سيارات
جنيه م�صرى

�أ�صول تحت* 
الإن�شاء

جنيه م�صرى
الإجمالى

جنيه م�صرى

389 981 78--900 842269 531 27917 437 3683 742 00033 000 24التكلفة فى 2008/1/1
453 944 69214 044 90013 641269 220323 306 1----الإ�ضافات خلال العام

842 925 69293 044 80013 483539 855 49917 743 3684 742 00033 000 24�إجمالي التكلفة فى 2008/12/31
370 672 7--623 1695 560 4 460 419 1 118 687 1 --مجمع الإهلاك فى 2008/1/1

777 535 7--081 609118 428 9684 301 1191 687 1--�إهلاك العام
147 208 15--704 778123 988 4288 721 2372 374 3--مجمع الإهلاك فى 2008/12/31

�صافى تكلفة الأ�صل فى 
2008/12/3124 000 00030 368 1312 022 0718 866 705416 09613 044 69278 717 695

�صافى تكلفة الأ�صل فى 
2007/12/3124 000 00032 055 2502 017 81912 971 673264 277--71 309 019

• تتمثل قيمة الأ�صول تحت الإن�شاء في قيمة ما تم �سداده لتجهيز قطعتي �أر�ض تم �شرا�ؤها بالقرية الذكية لغر�ض �إن�شاء مقر جديد لل�شركة )تحت الإن�شاء(.
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ر�أ�س المال 	-14
حٌدد ر�أ�س مال ال�شركة المرخ�ص به بمبلغ 2.5 مليون جنيه م�صري ور�أ�س المال الم�صدر بمبلغ 2 مليون جنيه م�صري موزعاً علي 400 �ألف �سهم القيمة  	•

الا�سمية لل�سهم 5 جنيهات م�صرية، وجميعها �أ�سهم نقدية، وقد تم �سداد ر�أ�س المال الم�صدر بالكامل.
قررت الجمعية العامة الغير العادية لل�شركة المنعقدة في 23 فبراير 2006 زيادة ر�أ�س المال الم�صدر والمدفوع من 2 مليون جنيه م�صري �إلى مليار جنيه  	•
م�صري موزعاً على 200 مليون �سهم القيمة الأ�سمية لل�سهم 5 جنيه م�صري وذلك بزيادة قدرها 000 000 998 جنيه م�صري ، وقد تم �سداد مبلغ الزيادة 
بالكامل وبذلك يكون قد تم �سداد ر�أ�س مال ال�شركة الم�صدر بالكامل والبالغ قيمته بعد هذه الزيادة مبلغ مليار جنيه م�صري لا غير وقد تم الت�أ�شير بتلك 

الزيادة بال�سجل التجاري بتاريخ 11 �سبتمبر 2007.
�إلى 565 767 194 1 جنيه  �أكتوبر 2007 زيادة ر�أ�س المال الم�صدر من مليار جنيه م�صري  قررت الجمعية العامة غير العادية لل�شركة والمنعقدة في 3  	•
م�صري )فقط مليار ومائة و�أربعة وت�سعون مليون و�سبعمائة و�سبعة و�ستون �ألف وخم�سمائة وخم�سة و�ستون جنية م�صري لا غير( موزعا على 513 953 238 
�سهم جميعها �أ�سهم نقدية القيمة الأ�سمية لل�سهم 5 جنيه م�صري وذلك بزيادة قدرها 565 767 194 جنيه م�صري، وقد تم �سداد كامل قيمة الزيادة، وقد 

تم الت�أ�شير بتلك الزيادة في ال�سجل التجاري بتاريخ 15 نوفمبر 2007.
قررت الجمعية العامة غير العادية لل�شركة والمنعقدة في 26 دي�سمبر 2007 زيادة ر�أ�س المال الم�صدر من 565 767 194 1 جنيه م�صري )فقط مليار و  	•
مائة و �أربعة و ت�سعون مليون و�سبعمائة و�سبعة و�ستون �ألف وخم�سمائة وخم�سة و�ستون جنية م�صري لا غير( �إلى 000 000 650 1 جنيه م�صري )فقط مليار 
و�ستمائة وخم�سون مليون جنيه م�صري لا غير( موزعا على 330 مليون �سهم جميعها �أ�سهم نقدية القيمة الأ�سمية لل�سهم 5 جنيه م�صري وذلك بزيادة قدرها 

435 232 455 جنيه م�صري ، وقد تم �سداد كامل قيمة الزيادة، وقد تم الت�أ�شير بتلك الزيادة في ال�سجل التجاري بتاريخ 31 دي�سمبر 2007.
قررت الجمعية العامة العادية لل�شركة والمنعقدة في12 فبراير 2008 زيادة ر�أ�س المال المرخ�ص بة لي�صبح 6 مليار جنيه م�صري. 	•

قرر مجل�س الإدارة بجل�سته المنعقدة في 12 يونيه 2008 زيادة ر�أ�س المال الم�صدر بمبلغ 1.1 مليار جنيه م�صري لي�صبح بعد الزيادة 2.75 مليار جنيه  	•
م�صري وذلك ب�إ�صدار 220 مليون �سـهم بقيمة �أ�سمية قدرهـا 5 جنية م�صري لي�صبح �إجمالي عدد الأ�سهم بعد الزيادة 550 مليون �سهم ، وقد تم �سداد كامل 

قيمة الزيادة ، وقد تم الت�أ�شير بتلك الزيادة في ال�سجل التجاري بتاريخ 22 يونيه 2008.
ويتمثل هيكل م�ساهمي ال�شركة فيما يلي:

الن�سبةا�سم الم�ساهم
القيمةعدد الأ�سهم%

جنيه م�صرى
Citadel Capital Partners Ltd.53.15292 331 6571 461 658 285

610 207 522442 441 16.0888�شركة الإمارات الدولية للإ�ستثمار
390 549 878104 909 3.8020علاء �أحمد عبد المق�صود عرفه

445 997 48983 799 3.0516يو�سف عبد الهادي �إبراهيم علام
270 587 454657 517 23.92131�أفراد �آخرون

100550 000 0002 750 000 000
	

قرر مجل�س الإدارة بجلـ�سته المنعقدة في 12 دي�سـمبر 2008 زيادة ر�أ�س الـمـال الم�صـدر بمبلـغ 000 500 275 جنيه م�صري)مائتان وخم�سة و�سبعون مليون  	
وخم�سمائة �ألف جنيهاً م�صرياً( لي�صبح بعد الزيادة 000 500 025 3 جنيه م�صرى )ثلاثة مليار وخم�سة وع�شرون مليون وخم�سمائة �ألف جنيهاً م�صرياً( عن 
طريق �إ�صدار �أ�سهم زيادة عددها 000 100 55 �سهم )خم�سة وخم�سون مليون ومائة �ألف �سهم( وذلك بالقيمة الإ�سمية 5 جنيه م�صرى لل�سـهم الواحـد لي�صبح 
�إجمالي عدد الأ�سـهم بعد الزيادة 000 100 605 �سهم )�ستمائة وخم�سة مليون ومائة �ألف �سهم( جميعها �أ�سهم نقدية ، وقد تم �سداد كامل قيمة الزيادة ، وقد 

تم الت�أ�شير بتلك الزيادة في ال�سجل التجاري بتاريخ 4 مار�س 2009.

جاری م�ساهمين 	-15
يتمثل ح�ساب جاري الم�ساهمين البالغ ر�صيده بالميزانية في 31 دي�سمبر 2007 مبلغ 114 808 575 جنيه م�صري في قيمة المبالغ الم�سددة من ال�شركة �إلى  	
الم�ساهمين تحت ح�ساب توزيع الأرباح عن ال�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2007 و قد قامت ال�شركة بت�سوية هذه المبالغ طبقا لقرار الجمعية العادية 

بتاريخ 12 مايو 2008.
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مخ�ص�ص مطالبات متوقعة 	-16
2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

--225 212 11المكون خلال العام
--225 212 11الر�صيد

تمثل هذه المخ�ص�صات مطالبات متوقعة من �إحدى الجهات فيما يتعلق ب�أن�شطة ال�شركة ، لم يتم الإف�صاح عن المعلومات المعتادة حول المخ�ص�صات وفقا  	
�ؤثر ب�شدة على نتائج المفاو�ضات مع تلك الجهات، وتقوم الإدارة بمراجعة تلك المخ�ص�صات  لمعايير المحا�سبة ، نظراً لإن الإدارة تعتقد ب�أن قيامها بذلك قد يِِ

دوريا وتعدل المبلغ المخ�ص�ص وفقا لآخر التطورات والمناق�شات مع تلك الجهات.

تكلفة التمويل 	-17
عن ال�سنة المالية المنتهية فى

2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

628 391  105 479 11  فروق تقييم عملة
338 822 12 163 367 45 فوائد مدينة
(983 524 2 )(174 521 9 )فوائد دائنة

983 688 10  094 325 47ال�صافى

ال�ضريبة الم�ؤجلة التى ين��شأ عنها �إلتزام 	-18
�إلتزام

2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

ال�ضريبة الم�ؤجلة
192 019 1322 393الأ�صول الثابتة ) الإهلاك (

192 019 1322 393ال�ضريبة التى ين��شأ عنها �إلتزام

ت�سويات لإحت�ساب ال�سعر الفعلى ل�ضريبة الدخل 	-19
جنيه م�صري

)جزئي(
جنيه م�صري

)كلى(
495 684 21الربح المحا�سبي قبل ال�ضريبة

20%�سعر ال�ضريبة
899 336 4�ضريبة الدخل المح�سوبة على الربح المحا�سبي

896 822 5مبالغ غير قابلة للخ�صم
366 420�أ�صول ثابتة )فرق الإهلاك ال�ضريبي(

(254 078 25)خ�سائر مرحلة
(992 834 18)�إجمالي الفروق ال�ضريبية
لا �شيءال�ضريبة من واقع الإقرار

لا �شيء�سعر ال�ضريبة الفعلي

ن�صيب ال�سهم في الأرباح  	-20
عن ال�سنة المالية المنتهية في

2008/12/31
جنيه م�صرى

2007/12/31
جنيه م�صرى

681 942 599 555 310 23�صافى �أرباح العام
452 775 027192 726 445المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم
0.053.11ن�صيب ال�سهم فى الأرباح 
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المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة 	-21
يتمثل �إيرادات توزيعات �شركـات تابعة والظاهر بقائمة الدخل عن ال�سنة المالية المنتهية فى 2007/12/31 بمبلغ 814 366 727 جنيه م�صري )المعادل لمبلغ  	•

512 776 131 دولار �أمريكي( في قيمة توزيعات الأرباح من �شركة القلعة القاب�ضة للإ�ستثمارات المالية ) �إحدى ال�شركات التابعة المملوكة بن�سبة %99.99(.
قامت ال�شركة خلال ال�سنة المالية بنقل ح�صتها فى الإ�ستثمارات التالية بقيمتها الدفترية �إلى �شركة القلعة القاب�ضة للإ�ستثمارات المالية )�إحدى ال�شركات التابعة  	•

المملوكة بن�سبة 99.99%( ب�إجمالي قيمة تعامل قدرها 942 338 734 جنيه م�صرى مقابل 296 129 359 جنيه م�صري فى 2007/12/31 وبيانها كما يلي:

2008/12/31ال�شركة
جنيه م�صري

2007/12/31
جنيه م�صري

Golden Crescent Investment Ltd.--256 224 388
Citadel Capital Ltd.--  14 262 523

Falcon Agriculture Investment--88 642 385
Logria Corporation203 040 000--

Silverstone Capital Investment Ltd.154 672 808--
BVI – 500 896 124دار ال�شروق--

Orient Investments Proprieties Ltd.43 197 761--
Pharos Holding86 535 866--

--200 122�شركة الكاتب للت�سويق والتوزيع
--976 535 10ال�شرق للمكتبات – ديوان

Mena Glass Ltd.111 337 831--
296 129 942359 338 734الإجمالي

قامت ال�شركة خلال ال�سنة المالية بتحويل المبلغ المدفوع تحت ح�ساب �شراء ح�صة في البنك الم�صري ال�سوداني بقيمة 938 592 3 جنيه م�صري ل�صالح  	•
�شركة .Cordoba Management Investment Ltd �إحدى ال�شركات ال�شقيقة.

يتمثل بند �أتعاب الإ�ست�شارات الظاهر بقائمة الدخل في قيمة �أتعاب الإ�ست�شارات المُقدمة من ال�شركة لبع�ض الأطراف ذو العلاقة كما يلى: 	•

عن ال�سنة المالية المنتهية فى

2008/12/31ال�شركة
جنيه م�صري

2007/12/31
جنيه م�صري

Mena Glass Ltd.5 543 0641 426 246
Mena Home Furnishings Mall2 282 874402 478
Regional Investment Holding3 552 874987 565

Falcon Agriculture Investments Ltd.11 864 8382 386 153
Golden Crescent Investment Ltd.4 923 781--

Orient Investment Ltd.12 567 570--
Sphinx Glass Ltd.3 305 220--

Logria Holding28 694 878--
Logria Corporation--4 059 349

791 261 0999 735 72الإجمالي

	�أرباح بيع �إ�ستثمارات مالية -22
عن ال�سنة المالية المنتهية فى

2008/12/31
جنيه م�صري

2007/12/31
جنيه م�صري

--058 512 197�أرباح بيع �إ�ستثمارات مالية فى �شركات تابعة*
843 731 13--�أرباح بيع �إ�ستثمارات مالية متاحة للبيع

843 731 05813 512 197الإجمالي

تتمثل فى الأرباح الناتجة من بيع عدد 020 151 1 �سهم من الأ�سهم المملوكة لل�شركة فى �شركة �أ�سيك للتعدين )�أ�سكوم( �إحدى ال�شركات التابعة المملوكة  	*
لل�شركة بن�سبة 61.52% لت�صل ن�سبة الملكية بعد �إتمام عملية البيع �إلى %49.99 .

النتائج المالية
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جنيه م�صرى
778 454 222القيمة البيعية للإ�ستثمار

)720 942 24(تكلفة الإ�ستثمار
058 512 197ال�صافى

الإ�ضمحلال فى قيمة الأ�صول  	-23
عن ال�سنة المالية المنتهية فى

2008/12/31
جنيه م�صري

الإ�ضمحلال في الم�ستحق على الأطراف ذات العلاقة
651 084 5�شركة القلعة للم�شروعات
Citadel Capital Ltd.7 621 450

213 659ال�شركة الوطنية للنقل والتخزين
674 977 1ال�شركة الوطنية للحفر

875ال�شركة الم�صرية لإنتاج البترول
472 6ال�شركة الوطنية لتجارة مواد البناء

Citadel for River Transport761 616
Mena Development Ltd.67 764

Mena Enterprises Ltd.67 084
16 246 799

الإ�ضمحلال في �إ�ستثمارات مالية في �شركات تابعة و�شقيقة
700 249�شركة القلعة للم�شروعات

700 199ال�شركة الوطنية للنقل والتخزين
700 249ال�شركة الوطنية لتجارة مواد البناء

699 100
الإ�ضمحلال في مدفوعات تحت ح�ساب �شراء �إ�ستثمارات

AROCO STEEL932 199
الإ�ضمحلال في �إ�ستثمارات مالية بغر�ض المتاجرة

747 16�أبو قير للأ�سمدة
845 894 17الإجمالي

الموقف ال�ضريبي  	-24
ال�ضريبة على �أرباح �شركات الأموال

لم يتم فح�ص ح�سابات ال�شركة بعد، وقد قامت ال�شركة بتقديم الإقرار ال�ضريبي عن ال�سنوات المالية 2005، 2006، 2007 طبقاً لأحكام قانون �ضرائب رقم 
91 ل�سنة 2005.

ال�ضريبة على المرتبات
تقوم ال�شركة ب�إ�ستقطاع ال�ضريبة على المرتبات وفقاً لأحكام قانون ال�ضرائب على الدخل رقم 91 ل�سنة 2005 ولم يتم فح�ص �ضرائب المرتبات بعد من قبل 

م�صلحة ال�ضرائب.

�ضريبة الدمغة
الداخلية  اللجنة  لقرار  وفقاً  وذلك  عليها  الم�ستحق  ب�سداد  ال�شركة  وقامت   2006 يولية   31 وحتى  ال�شركة  ت�أ�سي�س  منذ  للفترة  النهائي  والربط  الفح�ص  تم 

للم�صلحة.

�ضريبة الخ�صم والإ�ضافة
تقوم ال�شركة بتطبيق �أحكام الخ�صم تحت ح�ساب ال�ضريبة على تعاملاتها مع �أ�شخا�ص القطاع الخا�ص وفقاً لأحكام قانون ال�ضرائب على الدخل رقم 91 ل�سنة 

.2005

التقرير ال�سنوى 2008
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	�أتعاب الإدارة -25
 Citadel Capital Partners �شركة  مع  الإدارة  عقد  على  الموافقة   2008/5/12 بتاريخ  المنعقدة  بجل�ستها  لل�شركة  العادية  غير  العامة  الجمعية  قررت  	
)الم�ساهم بال�شركة بن�سبة 53.14%( والذي ين�ص على قيام �شركة Citadel Capital Partners ب�أعمال الإدارة مقابل ح�صولها على ن�سبة 10% من �أرباح 
ال�شركة ال�سنوية ال�صافية والقابلة للتوزيع و قد بلغت 062 590 2 جنيه م�صري عن ال�سنة المالية المنتهية فى 2008/12/31 ويقابل ذلك ما ح�صلت عليه الإدارة 

العليا لل�شركة كحوافز بقيمة 494 773 66 جنيه م�صـري عن ال�سـنة المالية المنتهية في 2007/12/31. 

نظام �إثابة وتحفيز العاملين 	-26
قررت الجمعية العامة غير العادية لل�شركة بتاريخ 20 فبراير 2008 الموافقة على �إ�ضافة مادة جديدة للنظام الأ�سا�سي تجيز تطبيق نظام �أو �أكثر لإثابة وتحفيز  	
التنفيذية  �أحكام اللائحة  التنفيذيين )ESOP( وذلك وفقاً لأحكام القرار رقم 282 ل�سنة 2005 بتعديل بع�ض  العاملين والمديرين و�أع�ضاء مجل�س الإدارة 
لقانون ال�شركات رقم 159 ل�سنة 1981، وقد تم موافقة الهيئة العامة ل�سوق المال على النظام بتاريخ 22 يونيه 2008 ، ولم يتم البدء فى تطبيق النظام حتى 

الآن.

الأدوات المالية و�إدارة المخاطر المتعلقة بها 	-27
تتمثل الأدوات المالية لل�شركة في الأ�صول والإلتزامات المالية، وتت�ضمن الأ�صول المالية �أر�صدة النقدية بالبنوك والمدينون ، كما تت�ضمن والإلتزامات المالية  	
�أر�صدة البنوك �سحب على المك�شوف والدائنون ، ويت�ضمن �إي�ضاح رقم )3( من الإي�ضاحات المتممة للقوائم المالية ال�سيا�سات المحا�سبية ب��شأن �أ�س�س �إثبات 

وقيا�س �أهم الأدوات المالية وما يرتبط بها من �إيرادات وم�صروفات.
وفيما يلي �أهم المخاطر المتعلقة بتلك الأدوات المالية و�أهم ال�سيا�سات والإجراءات التي تتبعها ال�شركة لخف�ض �أثر تلك المخاطر: 	

خطر ال�سيولة 	1-27
يتمثل خطر ال�سيولة فى العوامل التى قد ت�ؤثر على قدرة ال�شركة على �سداد جزء �أو كل من �إلتزاماتها، وطبقاً ل�سيا�سة ال�شركة يتم الإحتفاظ بال�سيولة 

المنا�سبة لمواجهة �إلتزامات ال�شركة الجارية بما ي�ؤثر على تخفي�ض ذلك الخطر للحد الأدنى.

خطر العملات الأجنبية 	2-27
يتمثل خطر العملات الأجنبية فى التغيرات فى �أ�سعار العملات الأجنبية والذى ي�ؤثر على المدفوعات والمقبو�ضات بالعملات الأجنبية وكذلك تقييم  	•

الأ�صول والإلتزامات بالعملات الأجنبية.
وكما هو وارد بالإي�ضاح رقم )3-1( ترجمة المعاملات بالعملات الأجنبية ، فقد تم تقييم �أر�صدة الأ�صول والإلتزامات بالعملات الأجنبية المو�ضحة  	•

�أعلاه ب�إ�ستخدام ال�سعر ال�سائد فى تاريخ الميزانية.

القيمة العادلة للأدوات المالية 	3-27
طبقاً لأ�س�س التقييم المتبعة فى تقييم �أ�صول والتزامات ال�شركة والواردة بالإي�ضاحات المتممة للقوائم المالية، ف�إن القيمة العادلة للأدوات المالية لا 

تختلف جوهرياً عن قيمتها الدفترية فى تاريخ الميزانية.

	�أرقام المقارنة  -28
تم �إعادة تبويب بع�ض �أرقام المقارنة لتتما�شى مع تبويب القوائم المالية لل�سنة الحالية.  	

النتائج المالية
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