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 تقرير مجلس الإدارة

 

 1022عام من الثالث الربع شركة القلعة تعلن نتائج 

 1022ديسمبر  11

 

الشركة الرائدة في مجال  -( CCAP.CAانعقد اليوم اجتماع مجلس إدارة شركة القلعة للاستشارات المالية )المقيدة في البورصة المصرية تحت كود 

والمنتهي في  ،من العامالثالث للشركة عن الربع غير المجمعة والذي اعتمد القوائم المالية المجمعة و -ريقيا منطقة الشرق الأوسط وأفبالاستثمار المباشر 

مليار دولار أمريكي  9إلى  (Total Investments Under Control)الاستثمارات المدارة وصول إجمالي حيث سجلت شركة القلعة ، 03/9/1322

مليار جم(  16)مليار دولار أمريكي  431إلى  (Total AUM)الأصول المدارة %، ووصول إجمالي 032بلغ نوي يبمعدل نمو ربع سمليار جم(  6035)

 .السابقنتائج الربع عن  %2.30شركة القلعة بواقع لوذلك إلى جانب تقليص الخسائر غير المجمعة  ،%136بلغ يبمعدل نمو ربع سنوي 

 

منها  استثمارات رأسمالية وقروض()تشمل  مليون دولار أمريكي 15636بلغت خلال فترة التقرير دة وقد نجحت شركة القلعة في جذب استثمارات جدي

مليون  6439مليون دولار أمريكي ) 931باسترداد أيضاً قامت شركة القلعة و مليون دولار أمريكي. 23235بقيمة  (New AUM)مدارة جديدة أصول 

مليون جم( من  10334مليون دولار أمريكي ) .0.3، وذلك عقب توظيف ونايل لوجيستيكسا ريل وايز أفريكشركات جم( من المبالغ المقدمة سلفاً ل

خلال الربع الثالث من عام  (New fee-earning third-party AUM)التي تتقاضى القلعة أتعاباً عن إدارتها والأصول المدارة الجديدة لصالح الغير 

1322. 

 

والتحديات المتعاقبة التي اتسم  اتبغض النظر عن الاضطراب على أرض ثابتة ومركز قوي 1322اختتام عام تنجح في سوترى الإدارة أن شركة القلعة 

فضلاً عن ضخ المزيد من في الحفاظ على السيولة النقدية، ساهم . فقد التزمت القلعة وكافة استثماراتها بتطبيق سياسة خفض المصروفات مما بها العام

جذب رؤوس الأموال الجديدة من الشركاء المحدودين والمستثمرين الإقليميين والية وتوفير القروض لعدد من الاستثمارات الرئيسية الاستثمارات الرأسم

مليون  2.635ضخ . وعلى جانب آخر فإن الانتهاء من تنفيذ زيادة رأس المال في شهر أكتوبر الماضي أدى إلى وغيرهم من المؤسسات المالية الدولية

على موافقة  الربع الأخير من العامخلال حصول شركة القلعة أمريكي في شكل رؤوس أموال طويلة الأجل بميزانية الشركة، وذلك إلى جانب  دولار

 مليون دولار أمريكي. 263حزمة تمويل طويلة الأجل بقيمة تقديم على  OPICمجلس إدارة مؤسسة الاستثمار الخاص عبر البحار الأمريكية 

شركة على مستوى يجلب الكثير من التحولات تتوقع أن وهو عام ، 1321عام دخول القلعة إلى مواصلة ذات المنهج الاستثماري الحذر مع وتسعى شركة 

نها تتابع ، وأمحفظتها الاستثمارية تستفيد من التطورات الاقتصادية الكلية بأسواق المنطقةأن شركة القلعة وتؤكد القلعة ومختلف الأسواق التي تستثمر فيها. 

 .عن كثب حركة الفرص المتاحة لتعظيم قيمة المحفظة الاستثمارية

مليون دولار أمريكي  036سجلت النتائج المالية غير المجمعة لشركة القلعة صافي خسائر بلغ  ،ونظراً لعدم تنفيذ عمليات التخارج خلال الربع الثالث

مليون جم( .253ريكي )مليون دولار أم .13مليون جم( على إيرادات بلغت  .133)
 2

حيث سجلت  الربع السابق% عن 2.30وهو انخفاض بنسبة ، 

، ات التشغيلمصروفقدرة الإدارة على تقليص  إلىفي الخسائر هذا الانخفاض ويرجع  .مليون جم( 16مليون دولار أمريكي ) 431الشركة خسائر بقيمة 

انخفاضاً بمعدل سنوي النقدية مصروفات التشغيل  ت، بينما سجل1322من عام الأولى الأشهر التسعة % خلال .223انخفضت بمعدل سنوي بلغ والتي 

تطبيق سياسة خفض المصروفات على مستوى القلعة وكافة استثماراتها منذ قيام الثورة بدارة الإ لتزامهو ما يعد انعكاساً لانفس الفترة، و% خلال 02بلغ 

 المصرية.

 130.مليون دولار أمريكي ) 2132أظهرت النتائج المالية غير المجمعة لشركة القلعة صافي خسائر بلغ من العام،  أما على مدار الأشهر التسعة الأولى

النتائج المالية غير المجمعة لشركة القلعة عن جدير بالذكر أن  .بغياب عمليات التخارج تاتسمفترة حول مع توقعات الإدارة يتماشى وهو ما  ،مليون جم(

المبالغ المستردة من التخارج وعمليات من عوائد  مليون جم( 1331مليون دولار أمريكي ) 034بلغ  ربحصافي أظهرت  1323من عام أول تسعة أشهر 

أتعاب وغيرها من  الاستثمارات الجديدة(وتيرة النشاط في لتباطؤ نظراً  1322)والتي لم تسجل خلال عام لبعض المشروعات ما قبل التشغيل  وفاتمصر

نظراً  1322والذي غاب عن نتائج عام )دخل الفائدة الذي تسجله شركة القلعة من استثماراتها في قطاع البترول والغاز الطبيعي وات الاستشار

 .(1323لاضمحلال هذه الاستثمارات في نهاية عام 

                                                 
. 1322سبتمبر 03ة لشركة القلعة تم تحويلها باستخدام سعر الصرف المطابق لأسعار الصرف في ميزانية الشركة عن الفترة المنتهية في الأرقام المرتبطة بالاستثمارات الرئيسي 2

لأرقام السابقة وفقا لسعر وتم كذلك تعديل ا دولار أمريكي( 2جم :  5,9500تم تحويلها باستخدام سعر الصرف ) 1322من عام الثالث والأرقام المرتبطة بالنتائج المالية للربع 
تكون في وتشير الإدارة إلى أن أنشطة أرباح الاستثمار المباشر  الصرف هذا. وتقوم شركة القلعة عادة بتحليل قوائمها المالية بالجنيه المصري والاستثمارات بالدولار الأمريكي.

 العادة أرباح مرتفعة
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 :، ويشمل ذلك التاليبعة لشركة القلعةالاستثمارات التاببعض الهامة التطورات التشغيلية العديد من  1322الثالث من عام وقد شهد الربع 

 توظيف جزء من رؤوس الأموال المدارة لصالح الشركاء المحدودين، مما يساهم في تسريع وتيرة بناء قامت ب :شركة نايل لوجيستيكس

ساهم في مما الجديدة  وتأمين العقودفي هذا الربع مقارنة بالربع السابق أسطول بارجات النقل النهري، فضلاً عن تحسن الأوضاع السوقية 

  .وتحسين نتائج الشركة في هذا الربع الخسائرتقليص 

 وتم توفير التمويل الكامل لبرنامج إعادة هيكلة شركة  ،توظيف الحصة الأولى من حصيلة زيادة رأس المالقامت ب :شركة أفريكا ريل وايز

الحد من و ،ريفت فالي في تقليل المدة الزمنية لعمليات النقل نجحتكما مليون دولار أمريكي.  ..1سكك حديد ريفت فالي والذي قيمته 

 .وقامت الشركة بتسجيل زيادة في مجمل الإيرادات وهامش الربح الإجمالي ،معدلات حوادث النقل

 :مصروفات مرتبطة باضمحلال وتكبد  1322م عادت إلى حيز الربحية بعد تردي الأوضاع السوقية منذ الربع الأول من عا شركة أسكوم

 .في الربع الثاني من العام المشروعاتأحد 

 :لقطن.من اوبدأت بالفعل حصاد أول محصول  ،تسريع وتيرة التطوير والأنشطة الزراعيةتعمل على  شركة وفرة 

 :مصنع زهانه  ، وبدأسياسة خفض المصروفات الربع الثالث على خلفية تطبيقالمسجلة خلال خسائر قامت بتقليص ال مجموعة أسيك القابضة

مما أدى بالتالي إلى مضاعفة هامش الربح قبل خصم الضرائب  %03بنسبة البيع من زيادة أسعار  الاستفادة –لشركة أسيك للأسمنت  التابع –

ركة إيزاكو بعد تفويض شركة شعمليات ومن جانب آخر تم تقليص الخسائر المسجلة من  .في مصنع زهانه والفوائد والإهلاك والاستهلاك

 الأرباح.في تسجيل زيادة بشركة أسيك للتحكم الآلى وقامت أرسكو لإدارتها، 

 ارتفاع المساهمة الإيجابية في النتائج المالية المجمعة لشركة القلعة إلى التوسع في أنشطة توليد الطاقة الكهربائيةيرجع  :شركة طاقة عربية، 

 .2إلى مما أدى إلى زيادة المبيعات ووصول عدد المحطات العاملة الجاري عام المحطات وقود جديدة في  5ام قطاع التسويق بافتتاح يقو

توزيع في زيادة الللعملاء الصناعيين، نجح قطاع الموردة الغاز الطبيعي كميات . وعلى الرغم من تراجع 1322 في نهاية سبتمبرمحطة 

 للوحدات السكنية.كميات الغاز الموردة 

 حيث قامت 1322تسجيل أول أرباح شهرية في سبتمبر ب – التمويل متناهي الصغر ذراع – شركة تنميةقامت  :فاينانس أنليميتد شركة ،

 .يناير 16بمضاعفة حجم محفظة التمويل منذ قيام ثورة 

 ة.من التقرير التالي لمعرفة المزيد عن تطور أنشطة الشركات والاستثمارات التابع 23مطالعة صفحة  ىيرج 

 

بالإضافة إلى الإيضاحات المتممة وتحليلات  1322من عام الثالث لأداء شركة القلعة والنتائج المالية غير المجمعة للربع  إضافي وفيما يلي استعراض

 . 1322من عام الثالث الإدارة لأحداث ونتائج الربع 
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 استعراض أداء الشركة أولاً. 

الربع الثالث 

1022 
 الربع الثاني

 1022 

 الربع الأول

 1022 

 الربع الثالث

 1020 
 الأداء المالي )مليون جم( 

 الإيرادات 44336 2639 2530 253.1

 الإستهلاكوالأرباح قبل خصم الفوائد والضرائب والإهلاك  4352 (1036) (.143) (1231)

(133.)  (16)  (1535)  صافي الربح / الخسائر 2.340 

 جم( )مليون الاستثمارات الرئيسية    

 من ميزانية الشركة 

 إجمالي الاستثمارات الرئيسية 4،514 6،365 6،314 63232

4319. 4،1.0 4،296 0،..2   استثمارات رأسمالية 

1.6 100 066 1..    قروض 

619 62. 635 4.5    سندات 

.. (0031)  استثمارات جديدة خلال فترة التقرير 2.2 244 

راتأرباح من بيع الاستثما 333 - - -  

 القيمة التقديرية لاستثمارات القلعة بشركات المجموعة  - - 981,5 -

(PNAV)  )مليون جم( 

- 78064  - - 
    لاستثمارات القلعة في شركات المجموعة للسهم  القيمة التقديرية
(PNAVPS) (جم) 

     
 )مليار دولار أمريكي(إدارة الأصول     

 ات المدارةإجمالي الاستثمار 35. .3. .3. 933

 د
 (Total AUM)إجمالي الأصول المدارة  433 432 432 431

 (Invested AUM) الأصول المدارة التي تم استثماراها 033 032 032 031

 Invested Third-Party) الأصول المستثمرة لصالح الغير 131 131 131 130

AUM) 132 132 132 133 ةإجمالي الأصول التي تسجل أتعاب الإدار (Fee-Earning 

AUM) 

  (New Invested AUM) الأصول المستثمرة الجديدة 6130 2035 - 4932

 )مليون دولار أمريكي(

)مليون دولار أمريكي( إيرادات من أتعاب الاستشارات 435 .135 .13 .13  

)مليون دولار أمريكي(إيرادات من مكافآت حسن الأداء  - - - -  

 لنشاط إدارة الأصول )مليون جم(القيمة التقديرية  - - - -

     
 )مليون جم(  9القيمة التقديرية لصافي أصول الشركة  - - -

 (TNAV)إجمالي القيمة التقديرية لصافي أصول الشركة  - - - -

 إجمالي القيمة التقديرية لصافي أصول الشركة للسهم  - - - -

(TNAVPS) )جم( 

 

                                                 
بتسجيل إيرادات من أتعاب الاستشارات  1322أن شركة القلعة تقوم خلال الأشهر التسعة الأولى من عام  (1232ة القلعة )نقطة تشير إيضاحات القوائم المالية غير المجمعة لشرك 1

ستشارات مع مليون جم ويرجع ذلك إلى غياب إيرادات شركة القلعة من أتعاب الا 1935علماً بأن بند الإيرادات لم يسجل مليون جم ،  36..بموجب العقود المبرمة تصل إلى 

 الاستثمارات المضمحلة بقطاع البترول والغاز الطبيعي.
م بالدولار الأمريكي. ووفقا لذلك فإن تحليلات يتم تقديم هذا الملخص إلى الأطراف الراغبة في تحليل الاستثمارات الرئيسية بميزانية شركة القلعة، علما بأن معظم هذه الاستثمارات تت 0

لتحليل تطور الاستثمارات ارات الشركة الرئيسية والأصول المدارة تتم أيضا بالدولار الأمريكي، وبناء عليه يستخدم هذا التقرير الدولار الأمريكي كعملة أساسية الإدارة المتعلقة باستثم

 والمقارنة بين أداءها من جانب الإدارة والشركاء في هذه الاستثمارات.
( والقيمة التقديرية لصافي استثمارات شركة القلعة في شركات المجموعة للسهم PNAVات شركة القلعة في شركات المجموعة )تم حساب القيمة التقديرية لصافي استثمار  4

(PNAVPS)  1322أكتوبر  .2مليون سهم( في  123، ولكنها تعكس كذلك زيادة رأس المال والأسهم حديثة الإصدار )1322يونيو  03في. 
مكتفية  1323ديسمبر  02منذ  (AMV)والقيمة التقديرية لنشاط إدارة الأصول  (TNAV)القيمة التقديرية لصافي أصول الشركة التعليق على حجم عن قررت إدارة شركة القلعة أن ت 6

 (PNAV)بالقيمة التقديرية لاستثمارات القلعة بشركات المجموعة في الوقت الحالي 



  

4 

 

  

 8 باستثناء ما يشير إلى غير ذلك(1022سبتمبر  30الربع المنتهي في  نظرة عامة على شركة القلعة )عن

 

    تاريخ النشاط

  1334الاستثمارات المنفذة منذ 

 64 )عمليات الاستحواذ والعمليات الجديدة(

 

 

   29 عدد شركات المجموعة

 عدد صناديق الاستثمار 

 12 )صناديق قطاعية متخصصة + صناديق استثمار مستقلة( 

 

 

   26  عدد الدول التي تستثمر فيها شركة القلعة

   26 تستثمر فيها شركة القلعة التي  عدد الصناعات

 مليار جم .1  1334إجمالي الأموال التي تم جمعها واستثمارها منذ عام 
مليار دولار  .43 ما يعادل

 أمريكي

 1334العوائد النقدية للمساهمين والشركاء المحدودين منذ عام 

 مليون دولار أمريكي( 650استثمارات قدرها  )على
 مليار جم 2032

 

 ما يعادل
مليار دولار  131

 أمريكي

    (1022)شهر نوفمبر  هيكل المساهمين

 19%   (CCP)سيتاديل كابيتال بارتنرز 

 %.CCP   2أعضاء مجلس الإدارة عدا 

 %29   % من أسهم شركة القلعة2مستثمرون يملكون أكثر من 

 %04   نآخرو 

 2،516،333..   )بعد زيادة رأس المال( عدد الأسهم

 مليار جم 434 )بعد زيادة رأس المال( رأس المال المدفوع

مليار دولار  .33 ما يعادل

 أمريكي
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 . شركة القلعة كمستثمر رئيسيثانياً 

تقوم هذه الشركات على أن  ،الصناعيةالمجالات  في مختلفالعاملة شركاتها للتحكم بتقوم شركة القلعة بتأسيس الصناديق القطاعية المتخصصة 
 بإدارة الاستثمارات الفرعية في كل قطاع على حده. 

% من قيمة هذه الصناديق إلى جانب حقوق الإدارة التي تحصل عليها بتفويض من 13و 23تلتزم شركة القلعة بالمساهمة بحصص تتراوح بين و
أتعاب والتي تشمل إدارة الأصول نشاط فضلًا عن إيرادات عند بيع الاستثمارات رأسمالية الرباح الأادات ويرالإالمساهمين. وتسجل شركة القلعة 

 الاستشارات ومكافآت حسن الأداء.

مليار جم( في  6035مليار دولار أمريكي ) 9إلى  (Total Investments Under Control)القلعة شركة بها  وصلت قيمة الاستثمارات التي تتحكم 

% عن نتائج 032وهو ارتفاع بنسبة  –تشمل رؤوس الأموال المتفق عليها وحزم القروض المتاحة للاستثمار  - 1322من عام الثالث الربع نهاية 

مليون دولار  254خلفية ضخ استثمارات رأسمالية جديدة من شركة القلعة والشركاء المحدودين فضلاً عن توفير قرض بقيمة  على الربع السابق

  برنامج إعادة التأهيل المزمع تنفيذه في غضون خمس سنوات.ل دعمل –لشركة أفريكا ريل وايز  التابعة –يكي لشركة سكك حديد ريفت فالي أمر
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 . الاستثمارات الرئيسية ا

 

 مليون جم( 34..مريكي )مليون دولار أ 2334قيمتها إلى  توصل (Principal Investments)قامت شركة القلعة بضخ استثمارات رئيسية جديدة 

في  جم( مليون 6،23234مليون دولار أمريكي ) 92035إلى  القلعة من ميزانية الاستثمارات الرئيسية ذلك إجمالي ليصل ب، خلال الربع الثالث

ومعدل سنوي ، %231 بمعدل ربع سنويوهو نمو ، (تشمل السندات والقروض المحملة بفوائد المقدمة لشركات المجموعة)فترة التقرير نهاية 

2331.%  

 

 

رأسمالية الستثمارات الافي شكل  مليون جم( .103مليون دولار أمريكي ) 032الاستثمارات الرئيسية الجديدة التي قامت بها شركة القلعة تشمل و

(Principal Equity Investment) جموعةبعض شركات الملقروض جديدة شكل في  مليون جم( .423مليون دولار أمريكي ) .و.  

%(، والاستثمارات 639.رأسمالية )البين الاستثمارات  1322سبتمبر  03القلعة حتى شركة وبناء عليه تتوزع الاستثمارات الرئيسية من ميزانية 

 %(.634%(، والقروض المحملة بفوائد التي تمنحها القلعة لاستثمارات وشركات المجموعة ).3.في سندات شركات المجموعة )

o ت الرأسماليةالاستثمارا 

، 1322عام من الثالث الربع خلال استثمارات رأسمالية جديدة في شكل مليون جم(  .103مليون دولار أمريكي ) 032قامت شركة القلعة بضخ 

ل حصاد أول محصوأنشطة الشركة ومنها  على خلفية تطور وذلك شركة وفرة )الإنتاج الزراعي في السودان(بمليون دولار أمريكي  131منها 

 جم(مليون  .4،19.3مليون دولار أمريكي ) 435..إلى الاستثمارات الرأسمالية ووصل بذلك إجمالي تجاري من القمح في نهاية الربع السابق. 

 .الربع الثانيعن % 334بنسبة وهو نمو 

شركة و%( 2631%( وشركة تنوير )3.فرة )وتتوزع الاستثمارات الرأسمالية الجديدة التي قامت بها شركة القلعة خلال الربع الثالث بين شركة و

 %(..3.%( واستثمارات أخرى )031%( واستثمارات القلعة في قطاع الخدمات المالية ).03أفريكا ريل وايز )

o السندات 

للبترول تتوزع استثمارات شركة القلعة في سندات شركات المجموعة بين مجموعة أسيك القابضة والشركة المتحدة للمسابك والشركة الوطنية 

 .1322من عام الثالث سندات خلال الربع الولم تقم شركة القلعة بأية استثمارات جديدة في هذا والشركة الوطنية لإنتاج الزيت / رالي إنيرجي. 

o  القروض 

الرأسمالية الجديدة معبرية لتمويل عدد من شركاتها نظراً لتأخر الاستثمارات القروض البتقديم  1339و .133التزمت شركة القلعة خلال عامي 

تقديم التمويل اللازم القلعة وعلى الرغم من مواصلة  .امتداد تداعيات الأزمة المالية العالمية إلى أسواقنا الإقليميةمع  من الشركاء المحدودين

 القروض في المرحلة المقبلة.هذه تنوي مواصلة استرداد ها إلا أنستمرار خطط الأعمال بشركات المجموعة، لا

ترتيب  بعد ركزت شركة القلعة على استرداد القروض المقدمة سلفاً لاستثمارات قطاع النقل والدعم اللوجيستي 1322ل الربع الثالث من عام وخلا

يكي مليون دولار أمر 130القلعة باسترداد شركة قامت وبناء عليه استثمارات رأسمالية وتسهيلات ائتمانية جديدة للشركات العاملة في هذا القطاع. 

مليون جم( من شركة نايل لوجيستيكس عقب توظيف الاستثمارات الرأسمالية التي خصصها الشركاء المحدودين في نهاية الربع الثاني من  2039)
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يون مل 3.مال بقيمة ال تنفيذ زيادة رأسبعد مليون جم( من شركة أفريكا ريل وايز  42مليون دولار أمريكي ) 539قامت باسترداد كما ، 1322عام 

 مليون دولار أمريكي. 254حزمة قروض بقيمة حصول شركة ريفت فالي على دولار أمريكي و

مليون جم للشركة المصرية للتكرير حيث اكتسبت الشركة زخماً في الآونة  1030وعلى جانب آخر قامت شركة القلعة بتقديم قروض جديدة بقيمة 

عقب حصولها على إخطار النيابة العامة بغلق باب التحقيقات وحفظ الدعوى القضائية التي بقي إتمام جمع رأس المال المتعلى بدأت العمل الأخيرة و

هذا وقد قامت القلعة أيضاً بتقديم حزمة من القروض المحملة بفوائد لشركات أسكوم )التعدين وإدارة المحاجر( وبنيان  كانت الشركة طرفاً فيها.

 سابك )صناعة المسبوكات المعدنية(.)العقارات المتخصصة( والشركة المتحدة للم

ارتفاع وهو مليون جم(  1.632مليون دولار أمريكي ) 4930وأفضى ذلك إلى وصول القروض المحملة بفوائد المقدمة لشركات المجموعة إلى 

 .1323% منذ ديسمبر 2336بنسبة انخفاض ولكنه ، 1322% عن نتائج الربع الثاني من عام 2.39بنسبة 
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 اط إدارة الأصول. نشثالثاً 
 

أتعاب الاستشارات التي تتقاضاها عن إجمالي من خرى الأيرادات إلى جانب الإبيع الاستثمارات الرئيسية، من رأسمالية  اً أرباحتحقق شركة القلعة 
معدل تحقيق أرباح تفوق ومكافآت حسن الأداء التي تستحق من الشركاء المحدودين عند  Total Invested AUM (drawn equity)الأصول المستثمرة 

 صناديق القطاعية المتخصصة.الالمستهدف بكافة الداخلي العائد 

 

  إجمالي الأصول المدارة(Total AUM)   

من جانب القلعة وشركائها المحدودين( للصناديق القطاعية المتخصصة وصناديق الاستثمار المشترك وصل إجمالي الأصول المدارة )المتفق عليها 

يرجع إلى ضخ استثمارات رئيسية ، مما % عن نتائج الربع السابق136وهو ارتفاع بنسبة  1322سبتمبر  03ار دولار أمريكي في ملي 431إلى 

لصالح في شكل أصول جديدة متفق على إدارتها مليون دولار أمريكي  9231تسجيل و ،مليون دولار أمريكي من شركة القلعة 2334جديدة بقيمة 

  .(Newly committed Third-party AUM)الغير 

 

 

ونجحت في تحقيق عوائد نقدية للمساهمين  ،مليار دولار أمريكي .43إلى وصلت القلعة باستقطاب رؤوس أموال شركة ومنذ تأسيسها قامت 

 مليون دولار أمريكي. 563بلغت  اتمليار دولار أمريكي على استثمار 131والشركاء المحدودين وصلت إلى أكثر من 

 

o الأصول المتاحة للاستثمارولمستثمرة الأصول ا 

 2932مليار دولار أمريكي ) 031إلى من العام الجاري الثالث الربع حتى نهاية   (Drawn Equity)وصل إجمالي الأصول المدارة التي تم استثمارها 

مليون دولار أمريكي  2.36بقيمة يدة استثمارات جدتوظيف  تشملو ،(%235)بنسبة  مليون دولار أمريكي 4932بقيمة زيادة  يوه ،مليار جم(

مليون دولار أمريكي تم استثمارها في الصندوق القطاعي  1231و ،في المنطقةمن أبرز الشركاء الاستثماريين لصالح شركة أفريكا ريل وايز 

يدة من الشركاء المحدودين وهم وقد تم الإعلان عن حصول شركة نايل لوجيستيكس على هذه الاستثمارات الجدالمتحكم بشركة نايل لوجيستيكس. 

، ومن المقرر استخدامها لبناء المزيد من بارجات النقل 1322يونيو  19وبنك الاستثمار الأوروبي في يوم  DEGمؤسسة الاستثمار الألمانية 

لبارجات لبناء أعمال الببدء كس نايل لوجيستيالنهري وشراء المعدات الجديدة للموانئ النهرية. كما أعلنت الشركة في ذلك الوقت عن قيام شركة 

 بعد التعاقد مع أبرز الشركات الاستشارية على المستوى المحلي والعالمي.الجديدة النهرية 

من عام الثالث نهاية الربع في مليار جم(  .63مليون دولار أمريكي ) 31..9قد وصلت إلى ف  (Uninvested AUM)المتاحة للاستثمارأما الأصول 

مليون دولار أمريكي تم الاتفاق عليها لصالح الشركة المصرية للتكرير )وتبدأ تسجيل أتعاب الإدارة وقت توظيفها(،  2536.وتشمل ، 1322

مليون دولار أمريكي من صناديق الاستثمار  23935ومليون دولار أمريكي من مؤسسة أوبك الأمريكية )غير محققة لأتعاب الإدارة(  233و

 صالح شركة أفريكا ريل وايز.مليون دولار أمريكي متفق عليها ل 6136و Africaو MENAالمشترك 

 

مليون  6136حيث تشمل  1322من عام  % عن نتائج الربع الثاني.63نمواً بنسبة   (Uninvested AUM)المتاحة للاستثمارالأصول هذا وقد سجلت 

فيها مليون دولار أمريكي واشترك  3. تهاقيمالتي بلغت و ،ايزشركة أفريكا ريل وعملية زيادة رأسمال المتاح من جزء وهو الدولار أمريكي 

التابع ( ALAC)صندوق أفريقيا وأمريكا اللاتينية ومنطقة الكاريبي خمسة من أبرز مؤسسات الاستثمار الدولية هي مؤسسة التمويل الدولية، 

 -وهي كيان تملكه الوكالة الفرنسية للتنمية بروباركو  -   FISEA، ومؤسسة الاستثمارFMOوالمؤسسة الهولندية للتنمية لمؤسسة التمويل الدولية، 

 .DEGمؤسسة الاستثمار الألمانية و
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o الأصول المستحقة لأتعاب الإدارة (Fee-Earning AUM) 

بنسبة  1322ام من عالثالث مليار جم( في نهاية الربع  2136مليار دولار أمريكي ) 132وصلت الأصول المستحقة لأتعاب الإدارة إلى أكثر من 

% عن الربع السابق، ويرجع ذلك إلى ضخ استثمارات جديدة في شركة نايل لوجيستيكس من رؤوس الأموال المدارة لصالح الشركاء 2زيادة بلغت 

ريكا ريل وايز شركة أفبالجديدة رؤوس الأموال الحصة المتبقية من جدير بالذكر أن شركة القلعة لن تبدأ تسجيل أتعاب الإدارة على  المحدودين.

 .إلا عند بداية توظيفها دولار أمريكي ونملي 6136تبلغ والتي 

% 2مليون جم( من أتعاب الاستشارات التي تبلغ  .253مليون دولار أمريكي ) .13إيرادات بلغت بتسجيل الثالث خلال الربع شركة القلعة قامت 

لم تسجل الثالث ونتيجة لعدم القيام بأية عمليات تخارج خلال الربع  ،(Fee-Earning AUM)ويتم تحميلها على الأصول المستحقة لأتعاب الإدارة 

 الشركة إيرادات من مكافآت حسن الأداء المستحقة من الشركاء المحدودين مقابل الأرباح الرأسمالية الناتجة عن عمليات التخارج.
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 آخر تطورات شركة القلعة. رابعاً 
 

 

 شركة القلعةصالح لطويل الأجل قرض  :مليون دولار أمريكي 290 .2

الأمريكيرة الاسرتثمار الخراص عبرر البحرار مجلرس إدارة مؤسسرة الموافقرة الرسرمية مرن  يهراتلقعرن  1322نروفمبر  21أعلنت شرركة القلعرة فري 

(OPIC)  فري السروق  مخصصرة للاسرتثمار أمريكري مليرون دولار 216، منهرا مليون دولار أمريكي 263على تقديم حزمة تمويل جديدة بقيمة

 2336مليرون دولار أمريكري ) 2.635زيرادة رأس المرال الأخيررة بقيمرة  إلرى –إتمامهرا وقت  – إضافة حصيلة التمويل الجديدةومع  المصري.

مليرار جرم( فري شركل رؤوس أمروال  1مليرون دولار أمريكري ) 016تسجل ميزانية شركة القلعرة تردفقات ماليرة جديردة تبلرغ قيمتهرا سمليار جم(، 

 ويل طويل الأجل. وتم

 مليررون دولار أمريكرري إضررافية إلررى حسررابها النقرردي خررلال الأشررهر المقبلررة عبررر بيررع حصررص 63إلررى ضررخ وأعلنررت الشررركة كررذلك عررن سررعيها 

 محدودة في استثماراتها أو بعض الاستثمارات الصغيرة.

 مليون دولار أمريكي 132بقيمة وقروض  رؤوس أموالشركة أفريكا ريل وايز تحصل على  .1

مليون دولار أمريكري فري شركل  104عن تنفيذ عدد من العمليات التي جمعت  1322القلعة على مدار شهري أغسطس وسبتمبر أعلنت شركة 

شرركة سركك حديرد ريفرت فرالي )التابعرة لشرركة أفريكرا ريرل وايرز( لتأهيرل متعردد المراحرل الاستثمارات رأسمالية وقروض لدعم برنرامج إعرادة 

 غضون خمس سنوات.  المزمع تنفيذه فيو

سرتة مرن أبررز مؤسسرات التمويرل اشرترك فيهرا  مليرون دولار أمريكري 254توقيع حزمرة قرروض بقيمرة الشركة عن أعلنت ففي شهر أغسطس 

 :التنموية حول العالم وأحد البنوك المحلية في كينيا

  البنك الإفريقي للتنميةAfDB (43 )مليون دولار أمريكي 

 مليون دولار أمريكي( 11) مؤسسة التمويل الدولية 

  البنك الألماني للتنميةKfW Entwicklungsbank (01 )مليون دولار أمريكي 

  الشركة الهولندية للتمويل والتنميةFMO (13 )مليون دولار أمريكي 

  بنك كينياEquity Bank (13 )مليون دولار أمريكي 

  صندوقThe ICF Debt Pool(13 أمريكي مليون دولار) 

 تثمار البلجيكية مؤسسة الاسBIO (23 )مليون دولار أمريكي 

 

على تقديم استثمارات رأسمالية بقيمرة خمسة من مؤسسات الاستثمار العالمية الرائدة، منها مؤسسات التمويل التنموية، وفي شهر سبتمبر اتفقت 

يون دولار أمريكري. وسرتقوم شرركة أفريكرا ريرل مل 223مليون دولار أمريكي لشركة أفريكا ريل وايز، مما يرفع رأس المال المدفوع إلى  3.

 . المؤسسات المشاركة في العملية كالتالي:تثمارات شركة سكك حديد ريفت فالياستخدام حصيلة العوائد لتمويل اسوايز ب

  صندوق أفريقيا وأمريكا اللاتينية ومنطقة الكاريبي(ALAC)  (كيمليون دولار أمري 1331)التابع لمؤسسة التمويل الدولية 

  المؤسسة الهولندية للتنميةFMO (26 مليون دولار أمريكي) 

  مؤسسة الاستثمار الألمانيةDEG (24 مليون دولار أمريكي) 

 مؤسسة الاستثمارFISEA   -  وهي كيان مخصص لأسواق جنوب الصحراء الأفريقية تملكه الوكالة الفرنسية للتنمية وتقوم

 (مليون دولار أمريكي .233) و"بإدارته إحدى وكالاتها التابعة "بروبارك

 (مليون دولار أمريكي 2332) مؤسسة التمويل الدولية 

 
مليرون  539مليون دولار أمريكي من حصيلة زيادة رأس المال وأتاح ذلك لشركة سكك حديد ريفت فرالي أن تررد  2.36مبالغ بقيمة توظيف تم 

 ركة القلعة.مليون جم( من المبالغ المقدمة سلفاً من ش 42دولار أمريكي )

 

 تطور أنشطة الشركة

 

% مقارنرة برالربع الثراني، كمررا 1334جردير بالرذكر أن شرركة سركك حديرد ريفرت فرالي سرجلت نمرو مجمررل الإيررادات خرلال الربرع الثالرث بنسربة 

لات الحروادث. % فري معرد44% خلال نفس الفترة. وقرد سرجلت الشرركة كرذلك انخفاضراً بنسربة 20بنسبة هامش الربح الإجمالي سجلت ارتفاع 

ومن جانب آخر نجحت الشركة في خفض المدة الزمنيرة لعمليرات النقرل بفضرل التركيرز الإداري وتحسرن أداء العربرات والجررارات المسرتخدمة 

 في التشغيل نتيجة لبرنامج إعادة التأهيل الذي تقوم بتطبيقه شركة أمريكا لاتينا لوجيستيكا باعتبارها الشريك الفني بالمشروع.
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 ارتفاع مبيعات الحليب8 وافتتاح خط إنتاج "حلاوة سبريد"كوادر إدارية جديدة8 وجموعة جذور: م .3

قامت بتنفيذ حركة لإعرادة الهيكلرة الإداريرة  –شركة القلعة في قطاع الزراعة والصناعات الغذائية لالتابع الاستثماري الذراع  –مجموعة جذور 

بتعيين حاتم صرالح لقيرادة قطراع منتجرات الألبران  . وبعد مرور شهر واحد قامت جذورلسابقعقب رحيل الرئيس التنفيذي ا 1322في أغسطس 

، Proctor & Gambleتقلرد العديرد مرن المناصرب برأكبر الشرركات العالميرة ومنهرا و 2994ترجرع إلرى عرام يتمتع بخبررة ، حيث بالمجموعة

ناجحررة مررع وصرروله إلررى منصررب العضررو المنترردب للشررركة الدوليررة وانتهررت بتنفيررذ عمليررة إعررادة الهيكلررة ال Unilever، وFarm Fritesو

 .1339في عام « بيتي»لمشروعات التصنيع الزراعي 

 

 تطور أنشطة الشركة

 
مليون جم، وذلك بينمرا  4..والتي وصلت إلى  1322استقرار مستوى الإيرادات خلال الأشهر التسعة الأولى من عام مجموعة جذور سجلت 

% مقارنة بنفس الفتررة مرن العرام السرابق. تجردر الإشرارة إلرى النمرو القروي المسرجل ضرمن نترائج أعمرال .اضاً طفيفاً بلغ شهد مجمل الربح انخف

مزارع دينا والشركة الاستثمارية لمنتجات الألبان )وهي ذراع التسويق التابع لشركة مزارع دينا(، قابله ترأثير شركة الرشيدي الميزان و ةشرك

 واجهت شركة المصريين، وشركة إنجوي. عدد من العقبات التي

قامت شركة الرشيدي الميزان بطرح منتج جديد "حلاوة سبريد" والذي حصل بدوره على المركز الثاني مرن حيرث حجرم  1322ففي أغسطس 

الرربح ارتفاعراً كمرا حقرق هرامش  1322% خلال الأشهر التسعة الأولى مرن عرام 20المبيعات. وسجلت مبيعات الشركة نمواً بمعدل سنوي بلغ 

علرى % 01و% 02نمو المبيعات وارتفاع هامش الربح بمعدل سنوي بلرغ % خلال نفس الفترة. وفي الوقت نفسه سجلت مزارع دينا 23بنسبة 

وهرامش الرربح بمعردل سرجلت الشرركة الاسرتثمارية لمنتجرات الألبران نمرو المبيعرات كمرا ، 1322لأشهر التسرعة الأولرى مرن عرام خلال االتوالي 

 .1322خلال الأشهر التسعة الأولى من عام على التوالي % 233و% 6.نوي بلغ س

 1322% خلال الأشهر التسعة الأولى من عرام 63بنسبة تراجع المبيعات التي تواجه شركة المصريين إلى العقبات وفي المقابل أدى استمرار 

  % خلال نفس الفترة.04بينما تراجعت مبيعات شركة إنجوي بنسبة 

 

 ة وفرةشرك .2

ومرن المخطرط بيعره فردان بمحصرول القطرن  1533استصرلاح وزراعرة ب –التابعرة لمجموعرة وفررة فري السروق السروداني  –قامت شركة سابينا 

فردان  2633وبدأت الشركة بالفعل حصاد المحصول وقت كتابة هذا التقرير. وتقوم سابينا كرذلك بزراعرة ، السوداني بالكامل في السوق المحلي

تسرتعد ومرن جانرب آخرر . (1321حصراد أبريرل )ومجموعرة متنوعرة مرن البقوليرات  (1321حصراد منتصرف مرارس )اد الشرمس بمحصول عبر

 .المقبل فدان بمحصول الذرة في موسم الشتاء 4233الشركة لزراعة 

لمرا اقترضرته الشرركة حترى القيمرة الإجماليرة صرل تمليرون دولار أمريكري ل 0وفي شهر يوليو الماضي قامت شركة سرابينا بترأمين قررض بقيمرة 

 مليون دولار أمريكي. 9إلى الآن 

فردان إضرافية  4633وزراعرة  ،فردان بمختلرف أنرواع البقوليرات 4633زراعرة عن  1322خلال الربع الثاني من عام وقد أعلنت شركة سابينا 

سرنة  26آلاف فردان خرلال الر  6قرة لرم تتجراوز ة فري هرذه المنطيرعاالزرتجدر الإشرارة إلرى أن الرقعرة  .بمحصول القطن لصالح المجتمع المحلي

 بإعادة تأهيل أنظمة وقنوات الري وأنابيب المياه لصالح المجتمع المحلي.سابينا تقوم شركة ، كما يشار إلى أن الماضية

أن تبرردأ  بمحصررول الحمررص، ومررن المتوقررعفرردان  2533زراعررة خررلال الربررع الثالررث بالاسررتعداد لوفرري جنرروب السررودان قامررت شررركة كونكررورد 

 .1321على أن يتم الحصاد في منتصف أبريل  1322الأنشطة الزراعية في نهاية ديسمبر 

 

 شركة نايل لوجيستيكس .9

قامت شركة نايل كارجو بتوقيع عقد جديد مع شركة سيميكس لنقل شحنات الأسمنت من أسيوط إلرى مدينرة مومباسرا )كينيرا(، ومرن المخطرط أن 

عن كافة أعمال النقل والشحن وغيرها من أنشطة الدعم اللوجيسرتي. وخرلال الربرع الثالرث أيضراً قامرت شرركة تكون شركة نايل كارجو مسئولة 

مترر( مرن شرركة ترسرانة الاسركندرية،  3.نايل كارجو بنقل أول شرحنة رخرام، كمرا قامرت باسرتلام اثنرين مرن البارجرات النهريرة الجديردة )طرول 

. يرُذكر أن أسرطول 1321ل نهاية ديسمبر الجاري واستلام البارجات الثلاثة المتبقية في مطلع عرام وتتوقع الشركة استلام بارجين جديدين بحلو

مترر، واثنرين مرن البارجرات  233بارجات حديثة الصرنع بطرول  4بارج تم تجديدها بالكامل، بالإضافة إلى  02شركة نايل كارجو الحالي يضم 

 ؤخراً. النهرية المدفوعة التي قامت الشركة باستلامها م

نظرراً لتحسرن مسرتويات  1322شركة نايل كارجو نجحت في تعزيرز الأداء المسرجل خرلال فتررة الربرع الثالرث مرن عرام وتجدر الإشارة إلى أن 

تجردر الإشرارة إلرى أن الاسرتثمارات الجديردة التري ترم توظيفهرا كمرا  الطلب في السوق وارتفاع منسوب المياه في نهرر النيرل خرلال فتررة التقريرر.

فري نهايرة الربرع  DEGتأتي عقب ضخ استثمارات جديدة من جانب بنك الاستثمار الأوروبري ومؤسسرة الاسرتثمار الألمانيرة  الثالث خلال الربع

 الثاني.
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 شركة أسيك الجزائر .7

 ،%03بنسربة  سرليمعلرى زيرادة أسرعار التحيرث وافقرت يستفيد مصنع أسمنت زهانة التابع لشركة أسريك الجزائرر مرن قررار الحكومرة الجزائريرة 

حيرث أن السرعر الأصرلى كران يشرمل تحميل المستهلك الجزائري أي زيادة في أسرعار الأسرمنت ولن يتم . 1322يونيو  2وذلك بأثر رجعي منذ 

كة أسريك . وفري هرذا الصردد تشرير الإدارة إلرى أن شررشرركات التصرنيع المحليرةولا تستفيد منها  خزانة الدولةهذه النسبة ولكنها كانت توجه إلى 

مقارنرة  1322% خلال الربع الثالث مرن عرام 63الجزائر سجلت ارتفاع هامش الربح قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك إلى 

 % في نفس الفترة من العام السابق.16مع 

 

 شركة توازن .6

يقضي بقيرام شرركة إيكرارو  1322الثالث من عام  قامت شركة إيكارو بتوقيع عقد طويل الأجل مع إحدى شركات تصنيع الأسمنت خلال الربع

مرن المخلفررات  (RDF)ألرف طرن مرن مشرتقات الوقرود المرفوضرة  63ألرف طرن مرن المخلفرات الزراعيرة الصرلبة و 033بتوريرد مرا يصرل إلرى 

ة خمرس سرنوات علرى أن ألف طن سرنوياً مرن المخلفرات الزراعيرة الصرلبة إلرى شرركة الأسرمنت لمرد 033وستقوم شركة إيكارو بتوريد  المدنية.

تجرردر الإشررارة إلررى أن أسررعار الشررركة يمكررن تعررديلها فرري ظررل أي زيررادة بأسررعار ويعتمررد سررعر الطررن علررى القيمررة الحراريررة للمخلفررات المرروردة. 

ع وعلى أن تغطي أي ارتفاع في مصرروفات النقرل. وتتوقرع الشرركة أن يكتسرب هرذا النروع مرن العقرود أهميرة خاصرة مر (Fuel Oil)المازوت 

 تحرير قطاع الطاقة في السوق المصري.

مرن المخلفرات المدنيرة، وهري مرا يتبقرى  (RDF)ألف طن سنوياً مرن مشرتقات الوقرود المرفوضرة  63وتم التعاقد مع شركة إيكارو كذلك لتوريد 

ة علرى دفرن هرذه المخلفرات فري المردفن من المخلفات بعد عمليات الفرز والتسميد واستخراج المواد القابلة لإعادة التدوير والمعادن وتجري العراد

 ههرذه أسرعارتشرهد أرباح الشركة عن كل طن سترتبط بأسعار المرازوت والمتوقرع أن مايو.  26الصحي للمخلفات الذي تديره الشركة في مدينة 

 .الطاقةدعم رفع مع  اً ملحوظ اً ارتفاع

 شركة جلاس وركس .,

فري السروق المحلري حيرث أصربحت  –التي تتميز بهامش الربح المرتفرع  –الملون اج بيع منتجات الزجتوسع في بالسفنكس للزجاج قامت شركة 

المورد المفضل لدى شركات التجهيرز المنزلري المحليرة. وقامرت الشرركة كرذلك ببيرع عينرات مرن منتجرات الزجراج المطلري فري أسرواق التصردير 

 للتأكيد على التزامها الصارم بمعايير الإنتاج الدولية.

ببردء تشرغيل خرط إنتراج العبروات الزجاجيرة الطبيرة سرعياً  –وهي إحدى شرركات جرلاس وركرس  –وأخيراً، قامت شركة مصر لصناعة الزجاج 

جردير بالرذكر أن إنتراج و. لا يتأثر الطلب عليها بالتقلبات الاقتصراديةالمبيعات عبر توفير منتجات تعزيز مستوى للاستفادة من ارتفاع الأسعار و

 شركة ينخفض نسبياً عن معدلات الإنتاج الطبيعية نظراً للطبيعة الخفيفة للزجاج المستخدم في صناعة هذه العبوات.أفران ال
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 . الأداء الماليخامساً 
 

 ا. النتائج المالية غير المجمعة

أكثر دقة من النتائج المالية المجمعرة، والتري للشركة بصورة الحالي ترى إدارة شركة القلعة أن النتائج المالية غير المجمعة تعكس الأداء المالي 

تعكس أداء المجموعات والشركات القابضة أفضل من شركات الاستثمار المباشر، حيث تردخل الأخيررة فري العديرد مرن الاسرتثمارات المنفصرلة 

وح اسرتثماراتها برين المشرروعات وتعمل فقط علرى خلرق وتعظريم القيمرة بغررض تنفيرذ التخرارج لتحقيرق العوائرد والأربراح، وخاصرة عنردما تتررا

 القائمة بالفعل والمشروعات الجديدة. 

لعرة ويعتمد الأداء المالي لشركة القلعة خلال فترة معينرة علرى تنفيرذ عمليرات التخرارج مرن اسرتثمارات المجموعرة. وعنرد تنفيرذ التخرارج تقروم الق

 داء التي تحصل عليها من الشركاء المحدودين.بتسجيل أرباح رأسمالية مقابل بيع الاستثمارات وكذا مكافآت حسن الأ

 الإيرادات

% مقارنة 032مليون جم( وهو ارتفاع بنسبة  .253مليون دولار أمريكي ) .13إلى  1322من عام الثالث وصلت إيرادات شركة القلعة في الربع 

. ونظراً 1323من عام الثالث % مقارنة بالربع 5239بنسبة  اً فاضانخنظراً لنمو قاعدة الأصول المحققة لأتعاب الإدارة، إلا أنه يعد ، السابقبالربع 

، 1322سبتمبر  03خلال الربع المنتهي في أو استرداد مصروفات ما قبل التشغيل من استثمارات المجموعة لعدم بيع أية استثمارات رئيسية 

ويرجع انخفاض  .1323من عام الثالث المسجلة في الربع  سجلت شركة القلعة دخلاً من أتعاب الاستشارات فقط والتي انخفضت بدورها عن تلك

إلى غياب الأتعاب المسجلة من الاستثمارات المضمحلة في قطاع البترول والغاز الطبيعي وهي الشركة أتعاب الاستشارات خلال فترة التقرير 

 الوطنية لإنتاج الزيت / رالي إنيرجي والشركة الوطنية للبترول. 

 

مليون دولار  2031شركة مبالغ بقيمة ال( تشير إلى تسجيل 1232القوائم المالية غير المجمعة لشركة القلعة )نقطة ضاحات إيجدير بالذكر أن 

، إلا أن شركة القلعة 1322من عام أول تسعة أشهر في  العلاقة التعاقديةالمتفق عليها بموجب أتعاب الاستشارات مليون جم( من  36..أمريكي )

التنويه مع لمواكبة الوضع الراهن وبناء عليه قررت الإدارة عدم تسجيل المبلغ بالكامل في بند الإيرادات منذ بداية العام متحفظ تسعى لاتخاذ موقف 

، والتي يتم تسجيلها في حساب منفصل الأتعاب المستحقة من المشروعات المضمحلةتمثل  (مليون جم 1935مليون دولار أمريكي ) 6وجود عن 

يت يها مع التوصل إلى الحلول الفنية اللازمة لبدء تسجيل الإنتاج من الاحتياطيات البترولية الجذابة التابعة للشركة الوطنية لإنتاج الزلإعادة النظر ف

 / رالي إنيرجي أو في حالة تنفيذ التخارج من هذا الاستثمار.

 

مليون جم( وهو انخفاض بنسبة  .133مليون دولار أمريكي ) 036ة وبالتالي تسجل النتائج المالية غير المجمعة لشركة القلعة صافي خسائر بقيم

مليون جم(  2.34مليون دولار أمريكي ) 031، وذلك مع العلم أن شركة القلعة سجلت صافي ربح بقيمة 1322عن الربع الثاني من عام  2.30%

القلعة فضلاً عن استرداد مصروفات ما قبل التشغيل من  نتيجة لارتفاع أتعاب الاستشارات التي تسجلها شركة 1323في الربع الثالث من عام 

 بعض مشروعات المجموعة.

 

 مصروفات التشغيل

% 2339انخفاض بنسبة مليون جم( وهو  0539مليون دولار أمريكي ) 531إلى  1322من عام الربع الثالث في مصروفات التشغيل وصلت 

خلال الأشهر التسعة الأولى من عام % .223وعات في مصروفات التشغيل قد انخفض بنسبة المدفبند تجدر الإشارة إلى أن . بالربع الثانيمقارنة 

% خلال الأشهر التسعة الأولى من عام 02انخفاضاً بنسبة النقدية مصروفات التشغيل  ت، بينما سجل1323مقارنة بنفس الفترة من عام  1322

بأقل من المستويات المسجلة في بند  1322ها في قدرة القلعة على اختتام عام وتجدد الإدارة ثقت. 1323مقارنة بنفس الفترة من عام  1322

 .1323مصروفات التشغيل لعام 
  

  )مصروفات التشغيل )مليون جم      
                          

 أول تسعة أشهر 

1022 

 أول تسعة أشهر 

1020 

 

 مرتبات وحوافز الموظفين  033. 935.

 سفر 2636 631

أتعاب الاستشارات والمراجعة والحسابات  2.32 2.32

 والمناسبات العامة والمؤتمرات 

 مصروفات أخرى 2330 933

 إجمالي 21715 22110

 منها مدفوعات نقدية       21539 35..
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 الأرباح قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك

مليون جم( خلال الربع  1231مليون دولار أمريكي ) 036د والإهلاك والاستهلاك بلغت سجلت شركة القلعة خسائر قبل خصم الضرائب والفوائ

مليون  .143مليون دولار أمريكي ) 432، وذلك مقارنة مع خسائر بقيمة نظراً لغياب عمليات التخارج خلال فترة التقرير 1322من عام الثالث 

 .جم( خلال الربع السابق

 

 دخل / مصروفات الفوائد

هذا على الرغم من ، و1322من عام الثالث الربع في مليون جم(  235دولار أمريكي )مليون  332الفوائد بشركة القلعة إلى دخل في وصل صا

سندات الشركة الوطنية لإنتاج الزيت / إيرادات فوائد % من 233مع عدم تسجيل الفوائد على ما اقترضته وتسجيل استمرار شركة القلعة في سداد 

  .طبقاً للقواعد المحاسبية سندات الشركة الوطنية للبترولفوائد % من 63ي، ورالي إنيرج

 

 الاستثمارات الرئيسية

من هذا ( 6صفحة )يمكن الاطلاع على تحليل الاستثمارات في ميزانية شركة القلعة )تشمل الاستثمارات الرأسمالية والقروض والسندات( في 

  .التقرير

 

 الالتزامات الجارية

)وهي أكبر المساهم في شركة القلعة  CCPوصلت التزامات شركة القلعة لشركة سيتادل كابيتال بارتنرز  1322الربع الثالث من عام  في نهاية

% مقارنة بالربع .213جم( وهو ارتفاع بنسبة  90234مليون دولار أمريكي ) 26536والكيان المالك لحصة الإدارة التنفيذية في الشركة( إلى 

من سيولة نقدية في شركة القلعة قبل تنفيذ  CCP. ترجع هذه الزيادة بصفة رئيسية إلى ما ضخته شركة 1323% مقارنة بنهاية عام 0239الثاني، و

على الزيادة لصالح قدامى المساهمين بالقيمة الاسمية للسهم. ومن زيادة رأس المال الأخيرة، وذلك خلال الفترة السابقة لموافقة الجهات التنظيمية 

 في زيادة رأس المال. CCPتوقع أن تسجل هذه الالتزامات انخفاضاً ملحوظاً في نتائج الربع الأخير انعكاساً لمشاركة الم

 

 ديون شركة القلعة

 03مليون جم( في  .2،3103مليون دولار أمريكي ) 2.1أما إجمالي ديون شركة القلعة )وذلك بخلاف ديون شركات المجموعة( فقد وصلت إلى 

  بدون تغيير عن الربع السابق.%، وذلك 02إلى رأس المال  الدينبنسبة  1322سبتمبر 

 

 

 . النتائج المالية المجمعةب

 
، وهو 1322مليون جم( في الربع الثالث من عام  .2643مليون دولار أمريكي ) 15سجلت النتائج المالية المجمعة لشركة القلعة صافي خسائر بلغ 

الأشهر خلال مليون جم(. أما  2.336مليون دولار أمريكي ) 0330السابق حيث سجلت الشركة خسائر بلغت % عن الربع 2431انخفاض بنسبة 

مليون جم( ،  44535مليون دولار أمريكي ) 6.بلغت النتائج المالية المجمعة لشركة القلعة صافي خسائر سجلت  1322التسعة الأولى من عام 

مليون جم( )تشمل مجموعة  .1933مليون دولار أمريكي ) .4.3اف ذات العلاقة والتي بلغت ويرجع ذلك إلى حصة الشركة من خسائر الأطر

وشركة نايل  ،وشركة طاقة عربية ،وشركة فاينانس أنليميتد ،وشركة توازن ،وشركة أسكوم ،والشركة المتحدة للمسابك ،أسيك القابضة

 (. ، وغيرهالوجيستيكس

 

مليون جم( على  25335مليون دولار أمريكي ) .1من العام الماضي، والتي تضمنت صافي خسائر بلغ  ىالأولالأشهر التسعة ويقابل ذلك نتائج 

 مليون جم(.  5034مليون دولار أمريكي ) 2335إيرادات بقيمة 

 

 نصيب شركة القلعة من أرباح / خسائر الأطراف ذات العلاقة

 

، مقارنة مع صافي مليون جم( .943مليون دولار أمريكي ) 2639 الربع الثالثخلال  خسائر الأطراف ذات العلاقةبلغ نصيب شركة القلعة من 

. أما خلال الأشهر التسعة الأولى من العام بلغ %1.36وذلك تقليصاً للخسائر بنسبة  مليون جم( خلال الربع السابق 20134) 1131خسائر بلغت 

مليون دولار  031خسائر بقيمة ، مقارنة مع (مليون جم .1933لار أمريكي )مليون دو .4.3 خسائر الأطراف ذات العلاقةنصيب شركة القلعة من 

  مليون جم( خلال نفس الفترة من العام الماضي. 2936أمريكي )

 

 ا. مجموعة أسيك القابضة
 

دولار أمريكي مليون  2531شركة القلعة بتسجيل حصة خسائر بقيمة ، قامت 1322سبتمبر  03خلال الربع الثالث من العام، والمنتهي في 

بنسبة  مليون جم( خلال الربع السابق 23634مليون دولار أمريكي ) .2.3، وذلك مقارنة مع مليون جم( من نتائج مجموعة أسيك القابضة9535)

 ،ن جممليو 63. ترجع غالبية خسائر الربع الثالث إلى خسائر أسيك للأسمنت من فروق العملات الأجنبية والتي بلغت %30.انخفاض تصل إلى 

 دالمسجلة من عمليات مصنع أسمنت التكامل، فضلاً عن تسجيل مخصص لأحد مشروعات شركة أرسكو. أما على مستوى الأنشطة التشغيلية فق

 شهد الربع الثالث العديد من التطورات الإيجابية بغالبية مشروعات المجموعة وذلك على خلفية تطبيق سياسة خفض المصروفات.
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مليون جم( من نتائج  141مليون دولار أمريكي ) 4335شركة القلعة بتسجيل حصة خسائر بقيمة قامت  1322الأولى من عام في الأشهر التسعة 

الأشهر التسعة الأولى من عام % خلال 24مجموعة أسيك القابضة. وتأتي خسائر أسيك القابضة على الرغم من ارتفاع الإيرادات المجمعة بنسبة 

شركة قامت  1323في الأشهر التسعة الأولى من عام ما أ .نفس الفترة من العام السابقجم خلال مليار  234 مقابل جمر مليا 235لتصل إلى  1322

 مليون جم( من نتائج مجموعة أسيك القابضة خلال تلك الفترة. 09مليون دولار أمريكي ) 536القلعة بتسجيل حصة خسائر 

 
 الشركات التابعة لها كما هو موضح في التالي:  وترجع نتائج مجموعة أسيك القابضة إلى نتائج

 
  2439والتي وصلت إلى  1322في تقليص خسائرها خلال الربع الثالث من عام شركة إيزاكو للمقاولات الصناعية المتكاملة نجحت 

شركة. النشطة الإدارية بنظراً لتفويض شركة أرسكو من أجل متابعة الأ الربع الثاني، في مليون جم 2.139وذلك مقارنة مع ، مليون جم

مليون جم(،  .12مليون دولار أمريكي ) 0535 خسائر بلغت إيزاكوأما على مدار الأشهر التسعة الأولى من العام، فقد سجلت شركة 

عام، . وكما أشار التقرير السابق عن نتائج الربع الثاني من النصيب الأسد من خسائر مجموعة أسيك القابضة خلال الفترةوهو ما يعد 

وغياب المشروعات عن الحجم المتوقع سابقاً مصروفات تجاوز واجهت إيزاكو عدداً من العقبات خلال الفترة الماضية أهمها فقد 

جزء من لجنة إدارية قامت كشركة أرسكو مؤخراً لإدارة شركة إيزاكو  ه تم تفويضجدير بالذكر أنوالمشروعات الجديدة. التعاقدات 

 .لمتابعة هذا الشأنبتشكيلها  مجموعة أسيك القابضة

 

  التزمت شركة أسيك للأسمنت بتفعيل خطط خفض المصروفات العمومية والإدارية فضلاً عن الإحجام عن تعيين موظفين أو عمال

نجحت ومصر والسودان والجزائر.  جدد، ووقف حوافز ومكافآت الإدارة التنفيذية، مع التركيز المكثف على تطوير الأنشطة في أسواق

 نفس الفترة من العام السابق% عن 113بنسبة في زيادة الإيرادات  1322شركة أسيك للأسمنت خلال الأشهر التسعة الأولى من عام 

الشركة (، علماً بأن 1323يرجع ذلك إلى بدء عمليات الإنتاج بمصنع أسمنت التكامل في السودان خلال النصف الثاني من عام )

 بصورة أساسية إلى خسائر فروق تقييم العملات ، وترجع خسائر الشركة في الربع الثالثالربعهذا خلال خسائر استمرت في تحقيق 

  الأجنبية المسجلة من عمليات مصنع أسمنت التكامل.

 

o  منذ بداية العام الجاري فضلاً عن انخفاض صافي الربح .انخفاض الإيرادات بنسبة قنا  –شركة مصر للأسمنت سجلت %

شركة مصر ومع ذلك تبقى  في السوق. احتدام المنافسة واضطراب الأوضاع الاقتصاديةع ذلك إلى %، ويرج25بنسبة 

أحد العناصر الأساسية في دخل شركة أسيك للأسمنت من خلال توزيعات الأرباح. ومن جانب آخر تواصل قنا  –للأسمنت 

يق برنامج خفض المصروفات( وهو تطور هام شركة أسيك للخرسانة الجاهزة تسجيل نمو قوي بالمبيعات )بالتوازي مع تطب

 . 1321من شأنه تأهيل الشركة لبدء تسجيل أرباح خلال عام 

 

o  من الإنشاءات المدنية بمصنعها الجديد في محافظة 3.أما الشركة العربية الوطنية للأسمنت فأعلنت عن انتهاء قرابة ال %

 . 1320المنيا سعياً للتشغيل وبدء الإنتاج خلال عام 

 

o بدأ تسجيل زيادة تجدر الإشارة أيضاً إلى أن مصنع زهانه للأسمنت )التابع لشركة أسيك للأسمنت في السوق الجزائري( و

% في أسعار التسليم وذلك على خلفية قرار الحكومة الجزائرية لزيادة أسعار الأسمنت لصالح شركات 03تصل إلى 

% في مبيعات المصنع خلال أول تسعة 035ك الانخفاض المسجل بنسبة ابتداءاً من منتصف العام، وقابل ذل التصنيع المحلية

هامش  ويشار مجدداً إلى أن مصنع زهانة نجح في مضاعفة .مقارنة بنفس الفترة خلال العام السابق 1322أشهر من عام 

 1322ام % خلال الربع الثالث من ع63إلى والذي وصل الربح قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك 

 % في نفس الفترة من العام السابق.16مقارنة مع 

 

o  وعلى صعيد آخر واصل مصنع أسمنت التكامل تسجيل مساهمة سلبية في نتائج شركة أسيك للأسمنت ويرجع ذلك إلى

مازال  تردي الأوضاع السوقية على خلفية التطورات الاقتصادية والسياسية الأخيرة. وتشير الإدارة أنه على الرغم من ذلك

تنافسية قوية في مواجهة بميزة مصنع أسمنت التكامل يحتل المرتبة الثانية في سوق الأسمنت السوداني وتحظى أسعاره 

 الشركات المنافسة نظراً لتفوق قنوات التوزيع التي تمتلكها الشركة. 

 

 

 ى السوق المصري خلال الفترة الماضية. وعلى يرجع صافي الخسارة المسجلة بشركة أسيك للهندسة إلى تأثير التباطؤ الاقتصادي علو

مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي، إلا  1322% خلال الأشهر التسعة الأولى من عام 20الرغم من تراجع إيرادات الشركة بنسبة 

ذكر أن الشركة الآن على % عن الربع الثاني. وجدير بال26أن شركة أسيك للهندسة سجلت ارتفاع الإيرادات خلال الربع الثالث بنسبة 

 مشارف بدء ثلاثة عقود قامت بتوقيعها مؤخراً لإدارة مصانع جديدة. 

 

  تسجيل نظراً لخلال الربع الثالث من العام سجلت خسائر تظهر تحسناً في نتائجها حتى منتصف العام إلا أنها شركة أرسكو بدأت

 قة التي دخلتها الشركة.مليون جم لتغطية أحد المشروعات الساب 69مخصص واحد بقيمة 

 

  مقارنة بالربع السابق، وهو  1322% خلال الربع الثالث من عام 53قامت شركة أسيك للتحكم الآلي بتسجيل زيادة في الإيرادات بلغت

 %.03ما ساهم في تعزيز ربحية الشركة بواقع 
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 ب. أسكوم للجيولوجيا والتعدين
مليون جم(،  135مليون دولار أمريكي ) 334خلال الربع الثالث في نتائج الأطراف ذات العلاقة  بلغت مساهمة شركة أسكوم للجيولوجيا والتعدين

مليون جم( في  531مليون جم( خلال الربع الثاني ومليون دولار أمريكي ) 2.39مليون دولار أمريكي ) 0وذلك مقارنة مع صافي خسائر بقيمة 

يناير، بينما تعكس نتائج  16وم خلال الربع الأول تأثير توقف النشاط تماماً على خلفية أحداث ثورة وتعكس نتائج أسك الربع الأول من العام الجاري.

مع الربع الثاني تأثير الاضمحلال المسجل ببعض أنشطة الشركة. وعلى الرغم من استمرار الضغط على هوامش الشركة خلال الربع الثالث مقارنة 

 تعكس بدء موجة التعافي بالسوق. الفترات السابقة إلا أن نتائج الشركة

 

 نايل لوجيستيكسج. 
الربع خلال في نتائج الأطراف ذات العلاقة نجحت في تقليص خسائرها لوجيستيكس شركة نايل تشير الإدارة إلى أن المشروعات الجديدة مثل 

مليون مقارنة مع ، 1322ل الربع الثالث من عام خلا مليون دولار أمريكي )مليون جم( فقط 331العام الجاري، حيث سجلت خسائر بلغت الثالث 

لتحسن مستويات الطلب في السوق وارتفاع منسوب المياه في نهر النيل خلال فترة خلال الربع السابق، وذلك مليون جم(  5دولار أمريكي )

 ة نايل لوجيستيكس(.لمعرفة المزيد من التفاصيل عن شرك رابعاً. آخر تطورات شركة القلعةالتقرير. )يرجى مراجعة قسم 

 

 د. شركة طاقة عربية
 531إلى في نتائج الأطراف ذات العلاقة وصلت مساهمة شركة طاقة عربية )الذراع الاستثماري التابع لشركة القلعة في قطاع توزيع الطاقة( 

% نظراً لنمو أداء قطاع توليد الطاقة 1.35وهو ارتفاع بنسبة  1322في الأشهر التسعة الأولى من عام مليون جم(  .053دولار أمريكي )مليون 

محطات وقود  5عقب تشغيل محطة بربر للطاقة الكهربائية في السوق السوداني. ومن جانب آخر نجحت الشركة في تعزيز المبيعات عبر افتتاح 

لذكر أن هامش الربح بقطاع توزيع . جدير با1322محطة في نهاية سبتمبر  .2ليرتفع عدد المحطات التابعة للشركة إلى  1322جديدة خلال عام 

لتوزيع الغاز الطبيعي قد تأثر سلباً خلال الفترة الماضية نظراً لتراجع الطلب من الشركات والأنشطة الصناعية، وذلك على الرغم من نمو عقود ا

 ماضي. مقارنة بنفس الفترة من العام ال 1322% خلال الأشهر التسعة الأولى من عام .للوحدات السكنية بنسبة 

 

 شركة فاينانس أنليميتدهـ. 
يناير، وقامت الشركة بتسجيل أول أرباح شهرية  16نجحت شركة تنمية للتمويل متناهي الصغر في مضاعفة حجم محفظة التمويل منذ قيام ثورة 

تويات الربحية المسجلة خلال على نفس مس 1322، وذلك بينما اختتم البنك السوداني المصري عمليات الربع الثالث من عام 1322في سبتمبر 

متد أن يتمكن نفس الفترة من العام السابق على الرغم من التحديات الاقتصادية والتراجع الحاد بأرباح العمليات الأجنبية. وتتوقع شركة فاينانس أنلي

 .جديدةاستثمارات الحاجة إلى ضخ دون رأس المال لكفاية تحقيق أرباح تكفي لمقابلة المتطلبات التنظيمية البنك السوداني المصري من 

 

 مصروفات التشغيل
 .1.3ووصلت إلى  1322خلال الأشهر التسعة الأولى من عام % 1.31انخفضت مصروفات التشغيل المجمعة لشركة القلعة بمعدل سنوي يبلغ 

وى شركة القلعة منفردة )يرجى مليون جم(. ويرجع هذا الانخفاض إلى تراجع مصروفات التشغيل على مست 25636مليون دولار أمريكي )

والتي  (SPVs)من هذا التقرير( فضلاً عن انخفاض المصروفات المسجلة على مستوى الشركات ذات الأغراض الخاصة  20الاطلاع على صفحة 

طة بالمشروعات الجديدة النفقات المتعلقة بالنواحي القانونية والاستشارات المالية والأبحاث والدراسات الاستثمارية المرتبتوجه  عادة إلى 
 وعمليات إعادة الهيكلة.

 
 

 صافي تكلفة التمويل
وكما هو الحال في النتائج المالية غير  .3122من عام الثالث خلال الربع % 3232ارتفاع بمعدل ربع سنوي بلغ صافي تكلفة التمويل سجل 

م تسجيل إيرادات فوائد سندات الشركة الوطنية لإنتاج الزيت / رالي القلعة سداد وتسجيل الفوائد على ما اقترضته مع عدالمجمعة، تواصل شركة 

مليون جم( خلال الأشهر التسعة  0032مليون دولار أمريكي ) 635وبناء عليه وصل صافي تكلفة التمويل إلى  إنيرجي والشركة الوطنية للبترول.

 .1323مليون جم( خلال نفس الفترة من عام  13أمريكي ) مليون دولار 034مقارنة مع صافي دخل فائدة بقيمة  1322الأولى من عام 

 

 
 

 

 

 



 Citadel Capital  أتعاب إدارة بقيمة 10% من صافي ارباح الشركة تطبيقاً لإتفاق بتاريخ 1 يناير 2008 و سيظل سريان هذا الإتفاق  في حالة إمتلاكCitadel Capital Partners  تدفع شركة القلعة لشركة 	 *
Partners15% او اكثر من اسهم شركة القلعة الممتازة.

تصنف إستثمارات شركة القلعة في القوائم المالية الغير مجمعة والمراجعة للربع الثالث من عام 2011 تحت البنود التالية: الإستثمارات المتاحة للبيع 26.4 مليون جم، الاستثمارات في شركات المجموعة 2.698  	**
مليار جم، 1.67 مليار جم Payment for Investments، استثمارات أخرى 404.1 مليون جم. وينتج عن هذا إجمالي استثمارات بقيمة 4.826 مليار جم )إستثمارات + سندات(.

قائمة الدخل غير المجمعة

الربع الثالث مليون جنيه مصري
2010

أول تسعة 
أشهر 2010

أول تسعة 
الربع الثالث 2011الربع الثاني 2011أشهر 2011

76.6548.9616.2716.77 26.42 أتعاب الاستشارات

-----مكافات حسن الأداء
---9.58-أرباح مالية من بيع الاستثمارات 

---2.4-إيرادات توزيعات الأرباح
---36.21 17.63 إيرادات أخرى

44.05124.8448.9616.2716.77إجمالي الإيرادات

)36.89()41.41()111.98()126.89()37.34(مصروفات التشغيل

---)2.48()2.28(مستحقات مقابل الإدارة*
)1.12(0.49)6.33()5.52(0.17فرق سعر العملة وغيرها

اضمحلال في استثمارات مالية في شركات تابعة 
-----وشقيقة

-----اضمحلال في المستحق على الأطراف ذات العلاقة
)21.23()24.65()69.35()10.04(4.61الأرباح قبل خصم الضرائب والفائدة والإهلاك والإستهلاك

)1.07()1.13()3.35()6.50()2.16(الإهلاك

)22.30()25.77()72.70()16.53(2.45الأرباح قبل خصم الضرائب والفوائد  

-- ---إيرادات من بيع أصول ثابتة

0.731.60)0.32(17.5137.95صافي الفائدة

-----المخصصات

)20.70()25.04()72.39(19.9621.42الأرباح / الخسائر قبل خصم الضرائب

---)2.06()2.06(ضرائب الدخل

)0.01(0.530.880.040.02ضرائب مؤجلة

)20.71()25.02()72.34(18.4320.23الأرباح / الخسائر بعد خصم الضرائب

العام المالي مليون جنيه مصري
الربع الثاني الربع الأول 20102011

الربع الثالث 20112011

30.7929.6629.03 31.69 أصول ثابتة )صافي(

4,194.644,273.904,297.72 4,095.49 استثمارات**

506.44516.75528.55 509.08 سندات

1.751.781.76 1.72 ضرائب مؤجلة

4,733.624,822.084,857.06 4,637.98 إجمالي الأصول غير المتداولة

113.28129.57146.31 122.43 مستحق على أطراف ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى

307.41355.11233.35275.08 الأطراف ذات العلاقة – القروض

211.45156.43161.10 148.66 النقدية وما في حكمها

679.84519.35582.50 578.51 إجمالي الأصول المتداولة

5,413.455,341.435,439.56 5,216.49 إجمالي الأصول

3,308.133,308.133,308.133,308.13 رأس المال المدفوع

89.5889.5889.58 89.58 الإحتياطي

)75.40()75.40()75.40( 222.93 أرباح محتجزة

)72.34()51.66()26.64()298.32( أرباح / خسائر الفترة

توزيعات الأرباح

3,322.313,295.673,270.643,249.96 إجمالي حقوق الملكية

1,021.89794.4796.22 865.75 قروض طويلة الأجل

----غيرها

865.751,021.89794.40796.22 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

96.19113.54226.97227.49 الجزء المستحق خلال عام من القروض طويلة الأجل

CCP 705.95769.38825.95931.04 مستحق لشركة

226.29212.97223.47234.84 أرصدة دائنة أخرى

1,028.431,095.891,276.391,393.38 إجمالي الالتزامات المتداولة

5,216.495,413.455,341.435,439.56 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات

المزانية غير المجمعة



أول تسعة أشهر الربع الثالث 2010مليون جنيه مصري
2010

أول تسعة أشهر 
الربع الثالث 2011الربع الثاني 20112011

24.4069.9247.1315.4916.10أتعاب الاستشارات

12.920.000.000.00-أرباح مالية من بيع الاستثمارات 

)94.72()132.36()290.70()19.48(21.77حصة الشركة في )خسائر( أرباح شركات شقيقة

0.070.000.07--إيرادات أخرى

)78.55()116.87()243.50(46.1663.35إجمالي الإيرادات

)65.96()56.44()165.51()230.59()76.15(مصروفات التشغيل

)1.14()0.60()1.19()0.52(0.42مصروفات أخرى

)145.64()172.71()410.20()167.75()29.57(الأرباح قبل خصم الضرائب والفائدة والإهلاك والاستهلاك

)0.99()1.18()-3.38()6.55()2.20(الإهلاك

)146.64()173.89()413.58()174.30()31.77(الأرباح قبل خصل الضرائب والفائدة  

)8.19()6.64()33.11(1.4420.01إيرادات )تكلفة( التمويل – بالصافي

)154.82()180.53()446.69()154.29()30.33(الأرباح قبل خصم الضرائب

)0.01(0.530.880.040.02ضرائب مؤجلة

0.000.000.00)2.06()2.06(ضرائب على الدخل الحالية

)154.83()180.51()446.64()155.48()31.86(صافي أرباح العمليات المستمرة بعد الضرائب

0.000.000.00)5.09(-نتائج العمليات المنتهية بالصافي

)154.83()180.51()446.64()160.57()31.86(أرباح الفترة

)134.72()179.28()422.45()155.73()29.64(حقوق الأغلبية

)20.11()1.23()24.19()4.84()2.22(حقوق الأقلية

)154.83()180.51()446.64()160.57()31.86(صافي أرباح )خسائر( الفترة

الربع الثالث 2011الربع الثاني 2011الربع الأول 2011العام المالي 2010مليون جنيه مصري

146.35145.4574.7674.08أصول ثابتة )صافي(

3,607.683,640.103,566.743,372.43إستثمارات

538.09564.60574.82763.56سندات

1.721.761.781.77ضرائب مؤجلة

4,293.844,351.914,218.104,211.83إجمالي الأصول غير المتداولة

20.3023.1323.7222.63إستثمارات

148.15128.28187.87156.17مستحق على أطراف ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى

377.97405.00363.00515.89الأطراف ذات العلاقة – القروض

162.62220.90164.21232.39النقدية وما في حكمها

709.03777.30738.79927.08إجمالي الأصول المتداولة

5,002.885,129.214,956.895,138.91إجمالي الأصول

3,308.133,308.133,308.133,308.13رأس المال المدفوع

132.35181.75206.43199.97احتياطيات

)1,098.74()1,099.38()1,096.89(273.68أرباح محتجزة

)422.45()287.73()108.45()1,354.90(صافي )خسائر( أرباح الفترة

2,359.262284.532,127.441,986.91إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأغلبية(

197.00195.11193.82276.06إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأقلية(

2,556.262,479.652,321.272,262.96إجمالي حقوق الملكية

1,155.921,324.211,101.181,108.38قروض طويلة الأجل

74.1371.7529.7027.23التزامات طويلة الأجل

1,230.061,395.961,130.891,135.61إجمالي الالتزامات غير المتداولة

96.19113.54226.97397.16الجزء المستحق خلال عام من القروض طويلة الأجل

CCP 707.54769.68825.95931.04مستحق لشركة

192.38161.16250.21215.99دائنون وأرصدة دائنة أخرى

220.45209.21201.61196.14مخصصات ومطالبات متوقعة

1,216.561,253.601,504.741,740.33إجمالي الالتزامات المتداولة

5,002.885,129.214,956.895,138.91إجمالي حقوق الملكية والالتزامات

الميزانية المجمعة

قائمة الدخل المجمعة
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 تسويات الميزانية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(

 

 قائمة الدخل غير المجمعة

 

فروق  1022سبتمبر  30 1022سبتمبر  30 المبالغ مدرجة بالمليون جم

 التبويب

 تفسير فروق التبويب

كما هو وارد بتقرير مجلس  و وارد بالميزانيةكما ه 

 الإدارة

  

  0.00  48.96  48.96 أتعاب الاستشارات

  0.00 0.00 0.00 أرباح مالية من بيع الاستثمارات

  0.00 0.00 0.00 إيرادات تشغيلية أخرى

  0.00  48.96  48.96 إجمالي إيرادات النشاط

مصروفات التشغيل/ ادارية 

 وعمومية

-111.98  -111.98  0.00  

تم اعادة تبويب فرق سعر العملة وغيرها الي تكلفة   6.33-  6.33-  0.00- فرق سعر العملة وغيرها

 التمويل بالصافي
 

صافي خسائر النشاط قبل 

 الإهلاك

-63.01  -69.35  -6.33   

  0.00  3.35-  3.35- الإهلاك

صافي )الخسائر( الأرباح قبل 

 لتمويلالضرائب وتكلفة ا

-66.37  -72.70  -6.33   

تم اعادة تبويب صافي الفائدة الي تكلفة التمويل   0.32  0.32  0.00 صافي الفائدة

 بالصافي

   6.02  0.00  6.02- بالصافي -)تكلفة( إيراد التمويل 

صافي )الخسائر( الأرباح قبل 

 الضرائب

-72.39  -72.39  -0.00  

  0.00  0.04  0.04 الضريبة المؤجلة

 0.00-  72.34-  72.34- صافي )خسائر( أرباح الفترة
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 تسويات الميزانية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(

 

 

 الميزانية غير المجمعة

 

سبتمبر  30 المبالغ مدرجة بالمليون جم

1022 

سبتمبر  30

1022 

فروق 

 التبويب

 تفسير فروق التبويب

هو وارد  كما 

 بالميزانية

كما هو 

وارد 

بتقرير 

مجلس 

 الإدارة

  

  0.00  29.03  29.03 أصول ثابتة )صافي(

يتم اعادة تبويب جزء من استثمارات مالية في شركات تابعة   124.49-  4,297.72  4,422.22 الاستثمارات
 ت الأخرى   استثمارإلى الا

يتم اعادة تبويب جزء من استثمارات مالية في شركات تابعة   124.49  528.55  404.06 استثمارات أخرى )سندات (
 الأخرى    تاستثمارالاإلى 

  0.00  1.76  1.76 الضريبة المؤجلة

  0.00-  4,857.06  4,857.06 الأصول غير المتداولة

( الي يعلى الأطراف ذات العلاقة )بالصافيتم تقسيم المستحق   412.00-  0.00  412.00 المستحق على الأطراف ذات العلاقة )بالصافي(
بند  مستحق على أطراف ذات العلاقة و أرصدة مدينة أخرى  

 القروض  –وبند الأطراف ذات العلاقة 
( الي ييتم تقسيم المستحق على الأطراف ذات العلاقة )بالصاف  146.31  146.31  0.00 مستحق على أطراف ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى

مستحق على أطراف ذات العلاقة و أرصدة مدينة أخرى  بند  
 القروض  –وبند الأطراف ذات العلاقة 

( الي ييتم تقسيم المستحق على الأطراف ذات العلاقة )بالصاف  275.08  275.08  0.00 القروض –الأطراف ذات العلاقة 
بند  مستحق على أطراف ذات العلاقة و أرصدة مدينة أخرى  

 القروض  –ذات العلاقة  وبند الأطراف
يتم فصل مستحق أرصدة مدينة أخرى عن بند مستحق على   9.40-  0.00  9.40 أرصدة مدينة أخرى

 أطراف ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى 
  0.00  161.10  161.10 النقدية وما في حكمها

  0.00-  582.50  582.50 الأصول المتداولة

  0.00- 5,439.56  5,439.56 اجمالي الأصول

  0.00 3,308.13 3,308.13 رأس المال المصدر والمدفوع

  0.00 89.58 89.58 احتياطي قانوني

  0.00 75.40- 75.40- )خسائر( أرباح مرحلة

  0.00  72.34-  72.34- صافى خسائر الفترة / العام

  0.00  3,249.96  3,249.96 صافى حقوق الملكية

  0.00  796.22  796.22 قروض طويلة الأجل

  0.00  796.22  796.22 الالتزامات غير المتداولة

  0.00 227.49  227.49 الجزء المستحق خلال عام من القروض طويلة الأجل

  931.04  931.04  0.00 (CCPالمستحق للأطراف ذات العلاقة )

د مصروفات مستحقة و أرصدة دائنة أخرى عن تم فصل بن  234.84  234.84 0.00 مصروفات مستحقة و أرصدة دائنة أخرى
 البند المجمع أرصدة دائنة أخرى 

تم فصل بند مصروفات مستحقة و أرصدة دائنة أخرى عن   178.53- 0.00  178.53 مخصص مطالبات متوقعة
 البند المجمع أرصدة دائنة أخرى 

   56.31- 0.00  56.31 أرصدة دائنة أخرى

  0.00-  1,393.38  1,393.38 الالتزامات المتداولة

  0.00-  5,439.56  5,439.56 اجمالي الالتزامات وحقوق الملكية
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 تسويات الميزانية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(
 

 

 قائمة الدخل المجمعة

 
 30تسعة أشهر منتهية في  المبالغ مدرجة بالمليون جم

 1022سبتمبر 

 30هر منتهية في تسعة أش

 1022سبتمبر 

فروق 

 التبويب

 تفسير فروق التبويب

كما هو وارد بتقرير مجلس  كما هو وارد بالميزانية 

 الإدارة

  

 يستشارات فتم دمج أتعاب الادارة وأتعاب الا 6.04 47.13 41.10 أتعاب الاستشارات

 بند واحد لكونهم متشابهين

 يستشارات فج أتعاب الادارة وأتعاب الاتم دم 6.04- 00. 6.04 أتعاب الادارة

 بند واحد لكونهم متشابهين

حصة الشركة في )خسائر( 
 أرباح شركات شقيقة

-290.70 -290.70 .00  

  00. 07. 07. إيرادات أخرى

  00. 243.50- 243.50- إجمالي الإيرادات

الأصول هلاك الخاص بتم فصل مصروف الإ 3.38 165.51- 168.89- مصروفات التشغيل

 بند منفصل يالثابتة ف

  00. 1.19- 1.19- مصروفات أخرى

الخسائر قبل خصم الضرائب 
 والفائدة والإهلاك والاستهلاك

-413.58 -410.20 3.38  

تم فصل مصروف الإهلاك الخاص بالأصول  3.38- 3.38- 00. الإهلاك
 الثابتة في بند منفصل

الضرائب  مالخسائر قبل خص
 والفائدة

-413.58 -413.58 .00  

 –إيرادات )تكلفة( التمويل 
 بالصافي

-33.11 -33.11 .00  

  00. 446.69- 446.69- الخسائر قبل خصم الضرائب

  00. 04. 04. ضرائب مؤجلة
  00. 00. 00. ضرائب على الدخل الحالية

صافي خسائر العمليات 
 المستمرة بعد الضرائب

-446.64 -446.64 .00  

  00. 422.45- 422.45- حقوق الأغلبية

  00. 24.19- 24.19- حقوق الأقلية

  00. 446.64- 446.64- خسائر الفترة
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 تسويات الميزانية وقائمة الدخل )كما ورد بالميزانية مقابل تقرير مجلس الإدارة(

 

 الميزانية المجمعة

 
سبتمبر  30 المبالغ مدرجة بالمليون جم

1022 

سبتمبر  30

1022 

فروق 

 بالتبوي

 تفسير فروق التبويب

كما هو  

وارد 

 بالميزانية

كما هو وارد 

بتقرير مجلس 

 الإدارة

  

  00. 74.08 74.08 أصول ثابتة )صافي(

 3372.43 1755.03 استثمارات 

 

1617.39 

 

ستثمارات وذلك ستثمارات الأخرى الى بند الاضافة الاإتم 

 لكونهم متشابهين

تم توزيع الرصيد فيما بين قروض قابلة للتحويل لأسهم  2380.95- 00. 2380.95 استثمارات أخرى

 ستثماراتاو

صورة قروض  يستثمارات الأخرى والمتمثلة فدراج الاإتم  763.56 763.56 00. قروض قابلة للتحويل لأسهم

بند  يالشركات المستثمر بها ف يقابلة للتحويل لأسهم ف

 منفصل

  00. 1.77 1.77 أصول ضريبية مؤجلة

   4211.83 4211.83 لي الأصول غير المتداولةإجما

  00. 22.63 22.63 استثمارات

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف ذات العلاقة  515.89- 156.17 672.06 مستحق على أطراف ذات العلاقة وأرصدة مدينة أخرى

 بند مستقل يتمويل لتلك الشركات ف يوالمتمثلة طبيعتها ف

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف ذات العلاقة  515.89 515.89 00. ف ذات العلاقة قروض للأطرا

 بند مستقل يتمويل لتلك الشركات ف يوالمتمثلة طبيعتها ف

  00. 232.39 232.39 النقدية وما في حكمها

   927.08 927.08 إجمالي الأصول المتداولة

   5138.91 5138.91 إجمالي الأصول

  00. 3308.13 3308.13 س المال المدفوعرأ

  00. 199.97 199.97 احتياطيات

  00. 1098.74- 1098.74- أرباح محتجزة

  00. -422.45 -45.422 صافي)خسائر( أرباح الفترة

   1986.91 1986.91 إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأغلبية(

   276.06 276.06 إجمالي حقوق الملكية )حقوق الأقلية(

   2262.96 2262.96 إجمالي حقوق الملكية

  00. 1108.38 1108.38 قروض طويلة الأجل

  00. 27.23 27.23 التزامات طويلة الأجل

   1135.61 1135.61 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

  00. 397.16 397.16 الجزء المستحق خلال عام من القروض طويلة الأجل

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف ذات العلاقة  CCP .00 931.04 931.04مستحق لشركة 

بند  يتمويل للشركة ف يوالمتمثلة طبيعتها ف CCPشركة  -

 مستقل

تم فصل رصيد المبالغ المستحقة من الأطراف ذات العلاقة  931.04- 215.99 1147.03 دائنون وأرصدة دائنة أخرى

بند  يتمويل للشركة ف يوالمتمثلة طبيعتها ف CCPشركة  -

 مستقل

  00. 196.14 196.14 مخصصات لمطالبات متوقعة

   1740.33 1740.33 إجمالي الالتزامات المتداولة

  00. 5138.91 5138.91 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات
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لاستثمار المباشر في منطقة هي شركة رائدة في مجال ا (CCAP.CAالمقيدة في البورصة المصرية تحت كود )شركة القلعة 

الشرق الأوسط وأفريقيا, وتقوم الشركة بالتركيز على بناء الاستثمارات الإقليمية التابعة في أنحاء المنطقة في صناعات منتقاة من 
وتمتلك  .خلال عمليات الاستحواذ وإعادة الهيكلة وبناء المشروعات الجديدة التي يتم تنفيذها عبر الصناديق القطاعية المتخصصة

مليار  9صندوق قطاعي متخصص تسيطر على مجموعة الشركات التابعة باستثمارات تصل إلى أكثر من  29شركة القلعة حالياً 
ومنذ عام . دولة 26مجال صناعي متنوع من بينها التعدين والأسمنت والنقل والأغذية والطاقة في أنحاء  26دولار أمريكي في 

مليار دولار أمريكي على استثمارات بلغت  131حقيق عوائد نقدية للمستثمرين تقدر بأكثر من , نجحت شركة القلعة في ت1334
وتأتي شركة القلعة في المركز . مليون دولار أمريكي, متفوقةً بذلك على كافة شركات الاستثمار المباشر الأخرى في المنطقة 563

الأصول المدارة وفقاً لتصنيف مجلة برايفت إكويتي إنترناشيونال  الأول بين شركات الاستثمار المباشر في أفريقيا من حيث حجم
: وللحصول على المزيد من المعلومات يرجي زيارة الموقع الإليكتروني. 1322إلى  1335خلال الفترة من 

www.citadelcapital.com  

 

 
 ية )إبراء الذمة(البيانات المستقبل

البيانات الواردة في هذه الوثيقة، والتي لا تعد حقائق تاريخية، تم بنائها على التوقعات الحالية، والتقديرات وآراء ومعتقدات 
شركة القلعة. وقد ينطوي هذا البيان على مخاطر معروفة وغير معروفة، وغير مؤكدة وعوامل أخرى، ولا ينبغي الاعتماد 

ويجب الإشارة إلى أن بعض المعلومات الواردة في هذه الوثيقة تشكل االأهداف" أو "البيانات  .طعليه بشكل مفر
المستقبلية" ويمكن تحديدها من خلال استخدام مصطلحات تطلعية مثل "ربما"، "سوف"، "يلتمس"، "ينبغي"، "يتوقع"، 

غيرها من المصطلحات المشابهة. وكذلك "يشرع"، "يقدر"، "ينوي"، "يواصل" أو "يعتقد" أو ما هو منفي منها أو 
الأحداث الفعلية أو النتائج أو الأداء الفعلي لشركة القلعة قد تختلف جوهريا عن تلك التي تعكسها مثل هذه الاهداف أو 

 البيانات المستقبلية. ويحتوي أداء شركة القلعة على بعض المخاطر والشكوك.
 

http://www.citadelcapital.com/
http://www.citadelcapital.com/

